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GAKYATET 3A NPOVCBOLAHY
N MEHALUIMEHT -TPEBWHE
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AMOPTUBALIMIA U UCLIPIITBUBAISE PECYPCA
CywTuHa amopTusaumje
BpujegHocT

Hauu 1 cBpxa amopTusoBama
[pegmeTy amopTU3oBatba

MeToa nuHeapHoOr aMopTU30BaHa
MeTo KOHCTaHTHOr npoueHTa
MeToa cyme Hpoja roaunma

MeTon ynoxeHor coHza
O6payyH 36WpHe aMmopTUsaLmje
Weupnmuearse (Depletion)

MNOCTOJERE METO/E 3A U3BOP Y1 OLIJEHY MPOJEKATA
(TEXHONOWKUX ANTEPHATUBA) ‘

N36op TexHonowke anTepHaTuee ca UHBecTuymujama
Loxopak v nobut

Bovieme oTnnakusarsa

[pocje4Ha roavuitba peHTaOUAHOCT

YKYMHO ANCKOHTOBAHW TOK HOBLA

ViHTepHa cTona peHTabuHocTH

KoeduumieHT edheKTUBHOCTU UHBECTULIN|E
QObyxBaTarhe Hen3BjeCHOCTU

ObyxsaTarse Hen3BjeCHOCTU 6e3 yKIby4uBarba
BjeposBaTHohe

VYKiby4uBare BjepoBaTHohe

OyekuBana cTona peHTabunHocTu

HewnsBjecHOCT v HWBO NOBjeperba

ExoHOMW|a 3aMjeHe cTape onpeme HOBOM
WHBECTUparba Y Npolyperse Kanalmrera

WN3b6op TexHonouwKe anTepHaTuee 6e3 uHBecTUymja
WN3bop maTepuiana

Wabop meToaa pasja

W3bop ausajHa

NPEANON METOJA 3A 13BOP TEXHOJIOWKE
ANTEPHATUBE

AytnyT (Output)
Crarbe cuctema
W3bep ayrnyTta
AyTnyT 3a n360p TEXHOMNOWKE anTepHaTUBe ca uHBecTMUMiama
AyTnyT 32 n360p TEeXHONOWKe anTepHaTuee 6e3 uHBeCcTULMiA
KomnoHeHTe cTarba cuctema
nbesn
CHarke

OcTane KCMNOHEHTS cTama cucTema

Cnyy4aj us npakca
Ysog
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CALPXAJ :

WHXEHEPCKA EKOHOMWJA U UHXEHEPCKK MPOLIEC

1.

1.1. NHXerepcKu npouec

1.2. [Mpumjep nHXerepcKor npoueca,

2. VTPOWL, TPOWKOBU Y1 EKOHOMCKGC OKPYXXEHE

21. MpupofHe BpCTe TPOWKOBA

21.1. Tpowkosu paja

2.1.2. TPOUIKOBW OCHOBHUX CpefcTasa

2.1.3. TpolKOBY MaTepujana

2.1.4. TpolKoBy 3a Tyhe ycnyre

2.2. Kopuwtere Kanayuterta v TPOWKOBKU

2.21. DUKCHU TPOLIKOBHU

2.2.2. BapujabuniHu TpowKoBsu

2.2.3. Pa3BojHK TOK TpoWKoOBa

2.2.4. PemMaHEeHTHOCT Tpowlkosa

2.2.5. rpaHu4H TPOLUKOBK

2.2.6. Tpouwkoeu npounocTy (CyHk LlocT)

2.2.7 Tpowkosu KarybreHnx morykHocTu (Opportunity Cost)

2.8. YKUBOTHU LUMKNYC U TPOLIKOBY

3. MPUHLUMU SABUCHOCTY BPUJEME-HOBAL, UHTEPEC

3.1. MpocTe KamaTe (MHTepec)

3.2. CnoxeHe KamaTte (MHTepec)

3.3. Capalrba BpujegHocT

3.4. Hekun cumbonu Koju ce cycpeky y MHTEPECHOM padyHy

3.5. W3payyHaBarse n npumjeHa Tabena

3.6. ExBuBaneHTHOCT

3.7. HomuHanHa v edpekTuBHa KaMaTHa cTona

3.8. HenpekuaHo o6padvyHaBaree KamaTa

3.9. MpoMjeHIbrBa UHTEpPECHa cTona

3.10. YHudopmaH Hu3 nnakama

3.10.1. Hua 4uju je kpajrtbn U3Hoc S

3.10.2. Manoc D 4uija je kpajra cyma S

3.10.3. Hwa 4yuja je noyetHa cyma R

3.10.4. Mepuoguyre ynnate D 3a HU3 Ynja je noYeTHa cyma R

3.10.5 3aBUCHOCT n3Mmehy H1sa S U Hu3a R

3.11. Besa rpagujeHTa yHUopMHOr pacTta ca Herceom
rOAVILHOM W CafallrbOoM BpUjeAHOCTH

3.11.1 Mponanaxere dyayke BpujeAHOCTU TOKA HOBLUA ca
YHUDOPMHUM rpaanieHToM

3.11. MpoHanaxere yHucopmuux nnakarsa D

3.11 [poHanaxere cafailirbe BPUieHOCTN TOKa HOBYA ca

YHUDOPMHUM rpaanieHToM
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OudekurBaHu 06UM NPoOn3BOH-E
TpXuwTe u nnacmad
MoTpebHa onpema

PagHa cHara

MoTpebaH maTepujan
MoTpebaH anat

YTpouiak eHepruje
OpapxaBatbe

CTpyKTypa npuxoga u pacxoga- ToK HoBLa
Mpuxoau

WHsectuuvje

KoHcTpyKLnja dhurHaHcupara

CrpyKTypa nsgataka

TokoBsu HoBLIA V OKBUDY BVIieKa nocMmartpasa nporpama
OujeHa onpaBaaHOCTU peanuaatyje nporpama

HeTo ONCKOHTOBAHM TOK HOBLA
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WHTepHa cTorna peHTabuniHocTv
AHanvsa ocjeT/bUBOCTH
3aliTuTa YoBjeKoBe OKOMUHE

3akrbyyak
nPMNOr A

JIMTEPATYPA
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1. MHXKEHEPCKA EKOHOMWJA N HXXEHEPCKWM MPOLEC

Csu QpyWTBEHU NpoLleck oABWjajy Ce Y TEXHOMOLKO], EKOHOUMCKO] U NMOAUTUYKO] OKOMMHY Na
Ce U UHXerbepu y CBOM pajy yBjek cycpehy ca npo6nemuma Koju cy nocrneguua fjenosarsa
TUX OKOMMHA. Ycnjex uHXerbepa Npu NpojeKToBakby Npov3BoAa UM TeXHOMOWKOr npoyeca
3aBUCU Of] HEr0BOr MO3HABarba TEXHOMOWKE OKONUHE, AO0K Ce BPUjeAHOCT TeXHOMOoWKor
npoleca Y camor npousBoAa YBWjEK MjEpU HEeKUM Of EKOHOMCKMX KpuTepujyma. Ha
EKOHOMCKY BPUjeZHOCT Y NpuUMjeHy MpousBcaa: HecTo yTuye-NomTnyKa okonuHa. Mocroje
6pojHN  MpuMjepy TEXHOMOWKMX npoyeca WU Npou3Boja Ca U3BaHPeAHUM  TEeXHUYKUM
pjelLerbumMa anm ce 360r yTuLaja eKOHOMCKE WU NONUTUUKE OKOMHE He npumMjetbyjy. Paau
TOra UHXErep Mopa NpaTuTi 1 NPoYy4aBaT Kako TEXHUHKO TEXHOMOWKY, TaKo W NMOMUTUYKY
I EKOHOMCKY OKOMWHY WTO he My OMOryhuTu Aa youu curHane Koju npeTxofe 3HavajHum
npomjeHama v carnefa yTulaj O4eKMBaHUX NpoMjeHa Ha NpojekaT Ha KoMe pagau.
WMHxersepcka exoHommja 6asu ce npoyyasBareM Mpuxoga, usjaTtaxka W Apyrux nogaraka
BE3AHWX 3@ aKTUBHOCT WHXetbepa Kao W MPUMjeHOM pesynTata Tux npoydaBarba Y
JoHolerpy oanyka. flobpa cnvka oHora WwTo osa ofnact obyxsata gobuja ce npoyyaearsem
Wnn NpernefoM OHOra WTO Ce MOXe HasBaTu “UHXerbepcKu npouec”.

1.1.MH>Kerppeku npouec
NHXXerbepcky npouec Tpaje of MoMeHTa Kafja Ce youu U3BjecHa rbyAcka notpeba go
MOMEHTa Kafja je OHa 3a/0BOSbeHa, KpO3 OpraHMsoBaH JSby[ACKW paj, MoXe ce
noamjenuTy Ha Bulle hasa of KOjUX cBaka 3axTujeBa uaspllaBarse ofjpeheHe yHkuuje.
Hanpumjep, npeTnocTasumo fa Tpeba 3a80BOSLUTU AaTy MbYACKY NoTpeby npovssogoM
KOjU Ce MOXe MPOoU3BEeCTU Moj BOACTBOM uHXenepa. LMo npouec ykrbyuyje cnegehe
Kopake Koju WNycTpyjy rnaBHe dyHKUUje Koje gaHac npunajajy UHxerbepuma :

VicTpaxusarbe npobnema 3afoBosberba notpeda,
MHBeHUmja unu aganTauymja nocTojefnx cpefcTaBa 1t MeTosa 3a ehKacHo nsspuieH-e
3ajaraka,

MpenuMmuHapHa oujeHa nNpojekTa,

duHaHcuicko nnaHnparse npojekTa

OpranusoBarbe Hanopa 3a capafmby,

[NokpeTarbe npojexTa,

MpojekToBarb-e NpojekTa,

[pojexToBarbe U KOHCTpYyucarbe NoroHa u onpeme,
Hagrnegarse paga v npoussogrbe, Koje Takohe ykibydyje :
a) OppxaBarbe NOroHa,

6) VcnuruBarbe NpousBoAa 1 yrnpasibare KBanmTeToM,
1) Hagrneparce noroHa u

) Papg xa curypHocTtu.

N -
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10. MNpogaja v auctpubyumja nponssocaa

YnpaBmarbe ce MoXe, ca 0Be Tayke rMeauiuTa, cMaTpaTy BieWTUHOM WU HaykoM edukacHor
Boherba U KoopauHaLmje CBUX HaBeaeHUX yHKLuja.

Osgje je ofi Manor 3Havaja Aa Nv je UHXKEerepCKy NPon3Bos, MOCT, TenedboH van aytomobur,
HEOMNXOAHO je (yHKLNOHUCare WCTPpaXuBarea, WHBEHUM|e, KOHCTpyucara, MpousBogrbe
rpofaje 1 caux ocTanux dasa uHxXersepckor npoueca. Ceaka asa vu3spllasa ce no UCTuM
npuHUMnUMa, 6e3 063vpa Ha TO O KOM NponsBoAy ce pagu. [lpema Tome Aobap KOHCTPYKTOP
MOCTOBA MOpa UMmaTW He camo 3Hake 0 Moctosuma Beh Mopa 3HaTW U npuHumne

KOHCTpYMCarba - « VICTO Tako WHXerbep Koju pagu y npogaju nopef Tora WTo Mopa
[06P0 MNOSHABATW NMPOWU3BOA KO NPoAaje Mopa 3HaTU U Kako ce neofaje. Y ToKy paja Ha
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oApeheHOM NPOjeKTy MHXerbep 06UYHO paau Ha u3BpLIaBarby BUlle (YHKUMjA CYKLECUBHO : ,
“nn 4ak n ynopego. Tako ce hbase: NPojeKToBarbe TEXHOMOLIKOr fpoLleca U KOHCTPYKUUja Wrkersepcku Npoec ce HuKaza He OABuja No peuenTy na He Tpeba cxBaTuTU Aa he ce
anara (anoHekag W KOHCTPyKUWja Npouasoga) MekycobHO npennuky Te Aa 61 UHXeHsep hase npoljeca oppujaTu PeAOCIbe/;oM KOjU je AT Y MPETXOAHOM NpuMjepy. ViHxersepexi
610 gobap KOHCTPYKTOP MOpa MMAaTW 3Harba U3 TexHosornje u obpHyTo, Aa 6u 6uo Aobap npouec je y cTBapu HM3 rokyuwaja fa ce fobe go pjewetba. Pjetiletbe Heke chase Moxe
TEXHOMOr MOpa UMaT 3Harbe O MPUHLUMNUMA KOHCTpyucarsa, a y oba cnyyaja mMopa umati 3axTujesary a ce MPeTXOAHO pujelim 41O UM Lmjena Heka fApyra asa npoyeca na ce
3Harba U3 UHXeHePCKe EKOHOMUje jep Ce YCMjelHOCT U KOHCTPYKLMjE v TexHonoruje mjepu nocTynak ofsuja no thasama KOPaK Mo Kopak , Harpujes, Hasag Tpaxefi HajnorogHuju
EKOHOMCKMM KpuTepujuma. Ha4WH 3a pjewasarbe npobnema. MojeguHy Npo6remMy He Mopajy 3axTjeBaTu pasMaTparbe
cBux hasa uHXerbepckor mpoueca. lMpedysehie MOXe KyMUTW NaTeHT WU AUUEHLY v
1.2.MNpumjep uHxerbepckor rnpoueca . T Tako 3acbuhn UCTpaxusarbe, WHBEHUMy M npojekToBarbe.[o chase “IpesvMuHapHa
“OcjeTuna - ce- noTpeda «3a- . Xnaherbe -Basfyxa -y~ CTaHy 32 BPUEME - JbeTHWX ‘ ‘ oujeHa” Tpeba yBujek aosecTv-Behiu 6pej-npojekaTa- anTepHaTuBa ga 6u ce wTo-Bekem
Mjeceum.MHxersepcku npoyec he Tehun oTrpranKe Kao WTo cnvjeau: 1 6pojy ugeja xoje obekasajy fana waxca 3a peanusosarbe. Tako ce gobuja wupy nabop

U3 Kora ce HajnoXersHuje ugeje ycsajajy U paf Ha tima HacTasmba. Paj Ha ugeju Tpeba
oByctasuty Ges ofaupa y Kojoj je dasu , ako ce nokaxe fa je TO MNoBo/bHUjE of
HacTaerbarba. [la 61 ce ounjeHWso Koja je o anTepHaTuBa HAjNOXerbHUja mMopajy ce
No3HaBaTW NOAaLM O CBUM Mpuxoguma 1 pacxoguma. MNogaum o npuxoguMa v pacxoguva
MOry ce cneyvdupaTi Ha pasHe HauMHe. 3a UHXEetbepCKO-eKOHOMCKe aHanuse norogHo
je ga ce crieyupupajy Ha criegehiv HaumH

1. Nectpaxuearse. Tpeba fa ce usspLn npoydasarse ofrosapajyhe nurepartype. Mpeko
WMHCTUTYTa 3a naTeHTe Tpeba yTBPAUTM da N je A0 Taja TakBa 3amucao 6una
nateHTpaHa. Tpeba Npoy4dT CBe OKCNHOCTY y Kojuma je Ao Tagda xnaheH Basfyx u
BUOWTY Ja NV Ta pjellerba MOry Ja ce npuMujeHe wnn afantupajy 3a pjeluerse
nocraskseHor npoériemMa. Tako Ce Hanasw npuHUMn xnahersa, KopuwTeH 3a xnakerbe
XpaHe, Koji MOXe MOCMYy>XUTY 3a pjewerse Nnpobnema xnakersa Basgyxa.

1. Mpwxogu
2. VHBeHuwmja. Kafa je OTKp1BEH jefiaH NpUHLMN KOoju Npy>Ka pjellerbe NoTpetHO je -[prxoau of NpoJaTUX NPou3Bo4a U ycnyra,
npoHahu Ha4H Ha Koju ra je moryhe npumujernTu. [la 61 NpuHUMN BeNuKor anapara 3a -BaHpegHv npuxoam Koju cy panuje 6unmu oTnMcaHu Kao HeHannaTueu u
Xxnakeree 6W0 ajanTupaH 3a Mmane wuHcTanauwje, raje 6yka Mopa 6UTU MUHUMAIHa, -Mpemuje ( 3a KBANMUTET, POK UCTIOPYKE U CIIUYHO ).
3axTiesa ce Benuka MpOoHULIBUBOCT 04 MHXerepa npoHanasada. Pesynrar osor gujena 2. Pacxogy :
WHXXEeHePCKOr NpoLeca je NpenuMUHapHW Npojexar anapara. -Ynararba y OCHOBHa CPeAcTEa,
3. MpenumuHapHa oujeHa. MowTo ce nokasano ga ce uaeja MoXe NaTteHTUpaT! v 4a ce : -Ynararsa y 06pTHa CpescTBa,
anapar Moxe npouasoAuT noTpebHa cy Aarba UcnMTvBarba fa ce yTepav Xohe fu ' -TpolukoBU MaTepujana,
NocTojaTh NOTPaXsa 3a anapaToM. Konmko mbyav 6u XKerseno ga Kyrnu anapar 3a -TpowKosu pasa,
xnaheroe Bazayxa? Xohe 1 Hajeha noppaxrba 6UTH y AOMahUHCTBY UMk Y Maium -TpowKoBY eHepruje,
npedysehuma? Konuko je noTeHumjanHa notpaxma?Tpeda ussplmMTY Npoyyasarse Aa I -Tpowkosu TpaHcnopTa,
Ce yTBPAe TPOLWKOBW NPOU3BOAME U 04eKMBaHa npoAdajHa uvjeHa. flarse ce ncnuTyje f -TpoLLKOBK OApXKaBar-a,
KOMWKO fbyau uin npegyseha ke GuTi cnocobHo fga Kymu anapaT. Taxo je sjeposaTtHa : -JonpuHocu u
noTpaKiba yTepheHa. -OcTanu TPOWKOBY (MPUPOAHE BPCTe).

4. ®urarcujcko NnaHuparse. MowTo je yTepheHo Aa je npojekaT usBo4LUB, Tpeba

nennuTaTh MoryhHocT goBujarba HoBUA M KpeauTa 3a puHaHcuparse npojexta. Tpeba

06e30ujeAUTU OHOMMKO HOBLE KOMMKO he KowTaTu Aa ce uarpaaun hadpuka, obesbujeau

Mmarepwjan, AujenioBM W pafgHa cHara 3a Mpoussodry W npogajy, 4a ce anapar

peknamupa u npoaaje. )

5. Opranuzauuja. Moxe ce Hahu Heka nocTojekia UMK OCHOBATU HOBA OpraHU3aLuja 3a

usBoherbe npojexkTa. To MOXe GUTU UHAWBWMAYANHO BNACHUWITBO, NapTHEPCTBO WM

Kopropaumjac. Heko fie GWUTM MossaH Aa ca WHBECTUTOPOM WAE HA NPOWU3BOAHLY U

npogaajy anapara.

6. [MokpeTarbe npojekTa. ¥ 0Boj chasu npoueca U3BpLLasajy ce CBY Paaosu Ha

opraHusoBarby u usrparbv npefyseha, nNpukyrbarsy UHAHCWCKUX CpeAcTasa

sanowsbasarby 0cobiba 3a pag Yy npesyaehy.

7. MNpojexToBarse. [pe/iMMvHapHU NPOjEKTV npoHanasada ce Jarbe passujajy u
MOAUTUKY]y Tako Aa anapat Koji ce nnaHvpa MOoXe YCrjewHo paauTv u npousBoauUTH
Ce y3 MpUXBaT/bMBe TPOLLKOBE. L

8. TpojexToBarbe  U3rpajroa rnoroHa u onpeme. YTephyjy ce metoam npounsesor-e a Ka
OCHOBY HbX OMpema W KOHCTPYKLyja noroHa. 3aTuM ce Kyrnyje ofnpemMa , ckrana ce u
MHCTanMpa y UHAYCTPUICKW NOrOH CNpemaH 3a Nponssosatby.

9. Bohetbe pana v nponssosrse. CcHOBaHO npedysehe Kymnyje CYPOBUHE, 3anowbasa

Tbye, TepMUHMPA NPOUSBOALY W MPOUSBOAW &MapaTs o BOACTBOM WHXKer-epa.

10. Mpogaja n anctpudyumja. Oa dyHkUmja { oprakusaumja ) ce ocHWBa Aa cKkpeHe

naxrby jaBHOCTW Ha HOBE anaparte, youjeau WX fa Tpeda Aa Kyne anapare, npogaje u

nenopydyje um anapate. Osa yHKLWja Takohe Boau padyHa o hYHKLMOHUCarbY anapaTa

KOZ Kynua *

Y cnyyajeBuma Kaga ce Bpwm oujeHa u usbop anTepHaTuBa Koje umajy jefHake npuxoge
BUjeK Tpajarba ofnyka ce MoXe fJoHWjeTY Ha OCHOBY yropehuBarba TPOWKoBa.




2.YTPOLLUW, TPOWKOBU 1 EKOHOMCKO OKPYXEHE

Linm oBora nornassba je fja ce Onuile KOHLENT TPOWKOBA WU HaYuH Ha KOju ce OHMU
KOpWUCTE Y UHXEetbePCKO eKOHOMCKUM aHanusama W AoHolery oanyka.Panusauuja
YHXeHepckor npojekTa pafu 3aj0BO/betba eKOHOMCKMX noTpeba v ocTBapera
KOHKYPEHTHOr npoueca y MPUBATHOM W jaBHOM CEKTOPY 3aBUCU OF pasyMmHe
PaBHOTEXEe oOHOra LWTO je TeXHUYKN edukacHo U OHOra LWTO j& eKOHOMCKMU
NPUXBATLUBO. .. HAXKanocT He MocToju KpaTak, W jeAHOCTaBaH, MeTOoA Koju 6u
omOryhuo pga ce MOCTUTHE TakBa paBHOTEXa U3Mehy TeXHUYKE U EKOHOMCKe
onpasgaHocTh. CTora cy pasBujeHe WHXXEHEePCKO eKOHOMCKE aHanuse u MeTo/e 3a
nocTu3ake NpUXBaT/bUBe PaBHOTEXE. .
Mpu npoussofslt NPoMseofa Koju he 3af0BOMBUTY Heke Sbyfcke noTpebe Tpolue ce pag,
cpeAcTea 3a paf v matepujan. [no oBWX pecypca Koju ce yTpOLM Y TOKY MPOU3BOAH:e
HasWBa Ce yTpowak. [lpema Tome, yTpowak Ou Tpebano uspaxasaTh y HaTypasHWUM
jeamnmuama mjepe. MehyTvM TELWKO je U3MJEPUTU KOMMKO Ce HEKO CcpeacTBo 3a pag
UCTPOLUMIIO ¥ TOKY MpOMsBOfrbe HeKor ogpefheHor npoussoga. [a 6u ce AoWSO A0 Heke
jepuHcTBeHE Mjepe yTpollaka YCBOjeH je HoBal, Kao Mjepa BpujeHOCTH npousBseeHor
npouaeoda v yTpowaxa.Tako heme HoBYaHK M3pas yTpowaKa HasBaTi TPOLKOBUMA.
lNojMoBY yTpowaxa u Tpollkesa ce nogyAapajy y Hajsekem 6pojy crnyyajesa, Maga uma
cryyajesa Kafa ce TO He MOXe TBPAMTW. Ha npumjep Kaja Heko npegysehe Kymyje
3em/buiITe Ha KoMme he U3rpaguTU MpoU3BOAHE MNM Heke Apyre objekTe KynosuHa
NPOY3pOKyje TPOWIKOBE [OK Ce He MOXe TBPAWNTY Aa je 3eMIbULITE YTPOLLEHO.
Tpowkosu ce kKnacudumpajy ca pasHux CTaHOBULLTA Ha pasHe BPCTE TPOLUKOBA.
Taxo ce npema HaunHy HacTajatba, MPUPOAU NPOJeKTa, TROWKOBY Avjene Ha !
A) Tpolwkose paja ( TPOWKOBM NfiaTa ca GOMPUHOCOM 3a COUMjanHO ocuryparse,
34paBCTBEHO ocuryparse uta. )
B) TpolKoBy 0OCHOBHUX cpegcTasa :
-HabaBHa uujeHa cpefcTasa,
-TPOWKOBU NHBECTUUMOHOT OApXKaBar-a U
-Kamarte Ha OCHOBHa cpefcTBa
( amopTusauuja Huje Tpowak jep HOBal, W3ZABOjEH 3a amopTu3aLMjy, rpema Hailewm
3aKkoHy, npefyseke MOXe MO 3@BPWHOM payyHy YTPOWMTU 3a HabasBKy HOBUX
OCHOBHWX CpefcTaBa )
L) Tpowkosu matepujana:
~OCHOBHY MaTtepujan 1 KynrbeHu rotTosu Aujenosu,
-nomokHu MaTepujan un
-NOrOHCKY MaTepujan
[) Tpowkosu 3a Tyhe ycnyre:
~TPOLLKOBY TPaHCMopTa,
-MTT Tpotwkoay,
-pasHe 3aKynHuHe,
-TPOLUKOBY 3a KopuuIherbe naTeHTa U N1LeHLM,
-TPOLUKOBK OCUrypara,
-TPOLLKOBK BOKEHA COPTOBA,
-TpoWKoBYK yyelwka Ha cajMoBMMa 1 u3noxsama 1
-TPOLIKOBY Nponaranze uta.
Tpowkosu ce MOry KnacuuuupaT W npema OCHOBHWM yHKLMjama npenyzeha uuje
00aBrbarbe Ux je NPOoY3POKOEANO Kao !

A) Tpowkoeu HaBaske,

B) Tpowkosu npouasostbe,
L) Tpowkoswu npogaje u

[) Tpotkosu ynpase.

MehyTuM, ako ce y npefysehy aHajy NPUPOAHE BPCTe TPOLIKOBA NO HOCUOLY 1 MjecTy
HacTajarba (PYHKLUMOHANHE TPOLUKOBE j@ NaKo ogpeanTy HOK 06PHYTO He BaKM.

Mpema ToMe, Aa M Ce TPOWKOBU HENOCPEAHO MMM MOCPEAHO MOry npunrcaTtn npoussoay
avjene ce Ha : AMPeKTHE U UHAMPEKTHE TPOWKoBe.

Y OMpeKTHe Tpowkoee ce ybpajajy TpowKosw martepujana uspage koju ce yrpahyjy y
PON3BOA 1 TPOUIKOBE NraTa pajHUka Koju HerocpefHo yuyecTsyjy y uspagu npov3soga.
lMopen osux TpowkoBa MOCTOje U APYTM MpPOY3pOKOBaHU pafjoM MOMOKHOr U TeXHWUYKOr
ocobrba ( npunpema, ynpasa u npoZaja ) Kao W MpousBoOLHUM Kanayutetom. Oo cy
UHAVPEKTHN TPOWKOBY KOjU-Ce 30BY jOLL U PEXUCKIM TPOLIKOBUMA.

Pa3sHy TPOLIKOBU Pa3nMYNTO Ce MoHallajy ca NpoMjeHOM obyuma npoussoarse. Heku of Hux
ca nopacToM obuma npou3BOAre PacTy [OK Apyr OCTajy KOHCTaHTHW ( y oppeheHum

rpanvLama npoMjeHa npon3eoatbe ) , na ce npema Tome U aujene Ha ;
A)dbuKcHe TpowKkose u
B)BapujabunHe (Npomjerbuse) TPOLLKOBE:

-nponopuynoHanye u
-HenponopymoHanHe.
DUKCHM TPOLIKOBM Y YKYMHOM U3HOCY OCTajy KOHCTaHTHM MpY NpomjeHn o6uMa NpousBoaH-e.
3ato cy oHu npu Behiem 06UMY MPOM3BOARE, N0 jeANHULM rpon3eosa marbi, a npu Marbem
oBumy npoussofrse Behiu.

[MopacTt obMa npou3BoArbe  M3asmsa nopacT  BapujabunHWX  Tpowikosa. Tako
MPOROPLMOHAHY TPOLWKOBY PACTy MPONOPUMOHANHO Ca PacTOM OBUMa NPOU3BOAHLE 40K Mo
jeAnHuLmM Npoussoaa ocTajy KOHCTaHTHW. HenponopumoHanHm TPOWKOBKN pacTy ca pacTom
ofuma Mpou3BOArbe anu He NOCTOjM NMHeapHa 3aBUCHOCT n3Mehy obuma npowssoare
HEMPOMNopUMoHaNHUX TPOWKoBA. TPOLWKOSKM KOju pacTy Gpxe of pacta obuma npoussogre (
Tj. PacT UM Huje KOHCTaHTaH ) Ha3WBAMO MPOFPECHBHUM TPOLIKOBUMA a TPOLWKOBU 4Yujn ce
npupaiuTaj cmatbyje nopacTom o61mMa NPOU3BOAHE HA3MBAMO AEFPECUBHWM TPOLLKOBMMAL.

2.1. TlpupofgHe BpCTe TpOLIKOBA

Y 0B0j KfacuuKaumju TPOWKOBU Cy CBPCTaHW Npema HaunHy HacTajarba a cBaka of
OBUX BPCTa TPOWKOBA 3aCTyNrbeHa je y Behoj unn mMarsoj Mjepu y Npou3BoOAHM 6UT0
Kojer npouseofa . ( [leTarse 0 TPOWKOBUMA BUAN Y )

2.1.1.Tpowkosu paga

Hu jegHa akuuja Ha nogpydjy npoussoare He MoXe ce obaBuT Se3 Tpolwersa
TeyAcKor paga. lNpuje csera, HENOCPEAHO Y MPOU3BOAHLN paj ce Mopa YTPOWNTU Npu
o6nuKkoearsy npoussoga , 6Uo ga ce paau o fo6uBatby CUPOBUMHE WU fipepaau v
roToee npoussoge. MICTO Tako paf ce TpowwW y obaerbarby opraHusaLmjcKux v
PYKOBOAHWX NOCNOBA, NMaHupary NpOMU3BOAH:e, PadyHOBOACTBY, (UHaHcUjama,
pauumoHanusaLmu NPousBOAe, KOHTPOMMU, NpoZaju # CBUM MOCOBUMA KOU Ce y
npegysehy obasrbajy.

Ceaky 06aB/beHM nocao Mopa Ce MnaTiTu na npema Tome Tpouwletse pafa
MpOY3poKyje TPoWwKose y npedysehy v TO Y usHocy 6pyTo nnaTe caux yyecHuxa vy
MpousBOAHH ( MocpeaHux v HenocpeaHux ) . Mpu ogpehnearby TpowiKosa paja no
jeouHMUM NpousBoAa jaBrbajy ce npodremu Yy CBYM npefysehumMa xoja npoussogs
{Bwje unu euwwe spcta npouseoga. Osu npobremu NPoOUCTUYY OTyha WTo je TelKo, a
HECTO ¥ Hemoryhe , YTBPAWUTH KOMMKO Ta4HO TPOWKOBa paza ynpase v npogaje
oTnaga Ha nojeauHe npowssoge. 3ato je npu AoHolwemy oanyke o uabopy
acopTvMaHa npousBofrbe MOTPellHo YaumaTu y 063Up TPoLKose paga ynpase u




npoAaje npumjerbyjyfin pasHe Kibydese. lMpu JoHoLletby OBaKBUX OANYKa, Of CBUX
TpolLKoBa paga , Tpe6a y 063up y3eT1 camo TPOLWKOBe paja pajH1ka y HerocpeaHo)
npousBsofHbu . TpowkoBU paja y TUjecHoj Cy Besu ca CUCTeMOM pacrpodaje WTo
npeAacTasrba nocebaH NPO6GAEM KOjU M3/1asu U3 OKBUPA OBE KHbure.

2.1.2. TpoWKOBUW OCHOBHUX cpeacTaBa _

Kapa npegysehe >enu npousBofnTy HEKN MPOU3BOJ OHO KyMyje MawunHe u onpemy-
OCHOBHA cpefcTBa noTpetHa 3a Npou3soAmy. Y Npolecy NpousBoAH:e oBa cpeAcTsa
ce He Tpolle ogjejHOM Beh NOCTENeHO 1 Npu ToM rybe AvO pajHe CrMocoGHOCTH WTo
Ce ofpaxasa Ha Taj Ha4uMH Aa Y jeAMHULM BpeMeHa Nponu3so/fe Marbe KONuyuHe, unu
NOWNjY KBANUTET NPOU3BOAa Hero oK cy 6una Hosa.

KOMMKO Cy Ce OCHOBHa CpefcTBa MUCTpoWMna Mpu MPOU3BOAHM  OfpeheHor
nponssoja Hemoryhe je TauHo ogpeauti. [la 61 ce Ha HeKu HaqunH oéy.xaawlmw
TPOWKOBX OCHOBHUX CPeACTaBa W tbMa TepeTWSiv Npou3BOAM YBEAEH e nojam
BAMOpTU3alLMja OCHOBHUX cpefcTasar . AMopTusauuja ce paqyHa y cyHKuuju of
BUjeKa Tpajatba onpeMe u LujeHe nnahara 3a Ty ofpeMy Ha HeKOIMKO HaduHa o
yemy he 6uTH rosopa y fornassby: AMopTusauuja.

Mehytum, ako npegysehe uujeHy nnahkeHy 3a OCHOBHa Cpefcpea paqyHa Kao
TpOWaK U M3HOC W3JBOJEH 3a amopTU3aLujy MOXe NOTPOWMUTU 3a HadaBKy HOBUX
OCHOBHUX CPeACTaBa OHAA amopTusaluja He NpefcTaB/ba TpoLlak.

Mopes Tpolkosa HabaBke OCHOBHUX cpejcTaea (uujeHa nnakeHa 3a OCHOBHa
cpefcTBa) jaB/bajy ce y MPOUecy NPOUSBOAHE TPOWKOBU OApXasarba OCHOBHUX
cpefctasa. [lojeauHy Avjenosu onpeme umajy Kpahu BUjeK Tpajarsa of Bujexa
OCHOBHE OMpeme UK Ce MOSIoMe WK MOKBape Na ce OHU MOpajy 3aMUJeHUTH HOBUM.
OBO ofpXasare y Npaxkcy je NosHaTo Kao OTKMararbe Ciy4ajHux Keaposa, Mam ,
CperbU U BEnUKWM PEMOHT UM MOXE Ce OpraHu3oBaTu Kao MNPEeBeHTUBHO uunu

O4pXaBarbe Mo AnjarHoCTULM CTarba, a AeTarby O TOMe Mory ce Haku y

2.1.3.Tpouwikosu maTepujana

[la 61 ce NpousBeo HEKW NMPOU3BOA MOpajy ce NOTPOWUTU pasHe BPCTe maTtepujana.
Kapga ke ce u y Kojoj KONUYUHW MaTepujas NOTPOLWNTYU 3aBUCKA OF BPCTe Npou3soja .
Y pyAapcTBY ce OCHOBHW MPOU3BOZ Baau U3 3eM/be W 3a thera Ce He Tpolu
maTtepujan, anu cy rnoTpebHU HeKU MaTepujanu uuje Tpowerbe omoryhasa Baherse
pyae. Ty cnagajy pasHu eKcnniosvsu, yrba , rpaha UTa.

Y XerbesapaMa ce TPOWM pyfa, CTapo Xerbeso, yrarb 1 Apyri Mmarepujanu notpebHn 3a
fobujarbe Yenuka. Y npepahuBadko] MHAYCTPUjM Ce Tpoile pasHWM MmaTepujanu, rotosu
avjenocsu, yrea, Boga, 60je uTa. Yuelrhe MaTepujantux TPOWKOBA Y YKYNHUM TPOWKOBMMA je
pasnnYUTO KoZ pasHUX nNpouseoga u kpehe ce noHekag u Ao 65%. 3aro ce pauvoHasHoj
NOTPOLH-M MaTepujana Mopa NocBeTUTY nocebHa naxsa.

Hekn maTepujanu ynase y cacTas HOBOr NPOM3BOAA & HeKUW Ce oreT Tpouwe 3a NpousBogmy
eHepruje. :

MpoussopHW MaTepujanu ce y npouecy MpousBoAH-e npepahyjy U CBOjOM CyncTaHuoM,
AjeNMMUYHO MMM NOTNYHO, ynase Y cacTaB HOBOF MPOW3BOAa W Npema TOMe Ce MoHeKan
Avjene Ha ocHoBHe ¥ nomokHe MaTtepujane. Osa nogjena je cTBap KOHBEHLMje a BaXHO je
jeanHo aa ce npy ofpauyHy ofyxBaTe TPOLIKOBW MaTepujana CBUX BpCTa.

2.1.4. Tpowkoeu 3a Tyhe ycnyre

Y oBe TpowkoBe crnafajy cBe HOBYaHe HakKHafe 3a ycnyre Koje npegyaehy Bplie Apyra
npeayseha, yctaHoBe UnU npusBaTHa nuua. -

OBu4HO cy TpaHCrOPTHM TPOLWIKOBW Hajseh a obyxsatajy TPOLWKOBe yToBapa npesosa,
npeToBapa W WcToBapa MNpovM3Boha wnu cuposuHa. Y osy rprny obudHo ce ybpajajy n
NMOWTAHCKO- Tenerpacko -TenepoHCKN TPOLUKOBHU.

Y Tpowkose 3a Tyhe ycnyre cnagajy n pasHe sakynHuHe, CyAcku u aBOKaTCKN TPOLIKOBM,
TPOWKOBY NATEHTA U NIMUEHLY, TDOWKOBU OrMaca,peKnama 1 Cai TPOLKOBM nponaraHae.

Y oBe Tpouukose cy yopajajy joll 1 CBU [ONPUHOCK ApYLITBEHO] 3ajearuum. Ty cnagajy pasHe
YnaHapuHe, AoNPUHOCK, NOPe3 ¥ OCTann nagauy.

2.2.Kopuwitene KanauuTeTa U TPOLLUKOBHU

Ca npomjeHoMm UCKOpULLTEHa KanauuTeTa ( o6uma npousBofrbe) Mujerbajy ce U TPOLKOBM.
PasHe BpCTe TpoLIKOBA pas3fuuuTo pearyjy Ha npoMmjery cTerneHa KopuwTerba KanauuteTa.
Taro MOCTOjE TPOLIKOBM Ha KOje He yThYe CTEMeH KOPULLTEHha KanauuTeTa v X Hasusamo
“CPUKCHM TpowKosW”. [lpKU aHanMan TPOLIKOBA Yy 3aBMCHOCTW Of CTeNneHa KopulLTerba
KanayuTeTa MOry Ce YOUUTW U TPOLWKOBU Ha Hinjy YKyNHY BUCKURY YTWYE CTEMeH KopULLTetba
KanauuteTa. OBe TPOLWKOBE Ha3UBaMo “BapujabunHu TPOLLIKOBIK”,

Mpn aHanuauparby rMpoMjeHe BUCMHE TPOLWIKOBA Yy 3aBUCHOCTW Of MpoMjeHe cTeneHa
KopuwTperba KanauuteTa Tpeba enmMMuHMcaTh cee octane ytuuaje ( Kao wTo oy TPXKULLTE ¢
UmjeHe) jep ce jeAuHO Ha Taj HauMH MOXe JoRu Ao NpaBuX 3aBuCHOCTU. 3a npepyseke je
HajBaKHUje [fa 3Ha Kako CTeneH WUCKOpULWITeHa KanauureTa yTWYe Ha TPOOLIKOBE Mo
jeamHnum npouseopa jep ke npepysehe yBujeK TPRXUTU Aa pagn ca OHUM CTEMeHoM
KopuLTerba KanayureTa Koju Aaje HajHuKe TPOLIKOBe Mo je4UHULM Npou3Boaa.

[la 61 ce TpPOWKOBW W CTeneH KopulITeHba KanauuTeTa AOBENM y Besy yeefeH je nojam
“cTeneH pearnbunHocTn” [14]

=L 2.1.5.
= (2.1.5.1)

raje cy: r - cTeneH pearnbunHoCcTu
t - FIPOYEHTYasTHU NopacT TPOLWKOBA
b-npoyeHTyanHu noparc cTeneHa KOpUWTeHa KarnauureTa
3a dhukCHe TpoliKose 1 = o,
3a nponopuuoHanHe r=1,
3a gerpecusHe r<l u
3a nporpecusHe r>1.
Mpema ToMe, (PUKCHM TPOLWKOBM CE He Mujerba)y Mmpu MpoMjeHW creneHa Kopututersa
KanauuTeTa, nponopuMoHanti umajy KOHCTaHTaH npupaillTaj Kao v CTerleH KopuilTeba
KanayuTeTa, AerpecusHM uUMaly marbi npupalTaj o npupalltaja CTeneHa KopulTera

KanaumTeTa, fOK NPOrpecuBHi UMajy GpXu NpUpalTaj oA MpMpaluTaja cTeneHa KopulTersa
KanauureTa. ’

2.2.1. DUKCHN TPOLLIKOBU
Osu TPOWKOBY Cy HajBehM [WjeNioM YCNoBfbEeHU KYMOBUHOM Orpeme npeayseka,
noctojarbem 0cobiba KOMe Ce Mopajy UCrnaTWTu nnate 6es o63upa Ha TO KONWKO

Paje, Kamatama ¥ pasHuMm fonpuHocuma. OBU TPOLIKOBU Ce He Mujerbajy ca
MpomMjeHoM CTerneHa KopuiiTerha KanauuTeTa (Cruka:2.1)

T: 4

»
; o

0 100 Q[%]
Cnuka: 2.1.

MehyTuM ,aKo oBe TPOLIKOBE NOCMATPaMO Y CAHOCY Ha jeAnHnLy npoussoga sugjehemo ga
Ce OHU TNpy MPoMjeH CTeneHa KopuwTera KanauuTeta Mujersajy. WTo ce uHTeausHuje



KOPUCTY PacroNioXu1BM KanauuteTTo ke ce 1 npoussoguTh Beha KonuuvHa npovssoga na ke
ce YKYMHM tuKcHW TpowkoBu Ty  AWJENUTU Ha BUWe MPOM3BOAA U TUME NO jefuHULM
npounssoaa utu maru.

I

X

t (2.2.1.1)

raje oy : te - (BUKCHU TPOLLKOBY M0 jeAUHNULM npoussoaa

T - YKYMHU (PUKCHW TPOLLIKOBU
X - KOfinyMHa npoussoga

Osa 3aBucHOCT nMpvKazaxa je Ha Cravum: 2.2.

Tt

»

0 100 Q[x],xpcom,t,m B,izd}

Cnuka: 2.2.

MpocjedHn cmkcHU TPOLWIKOBW MO jeAuMHWUM npousdsofja onafajy npyu manum
cTerneHMMa KopuliTerba KanauuTeTa BpSio 6p30 a Kako ce CTeneH KopuilTera
KanauuteTa npuMmude ka makcumarnHom 100%, To onagarse je cse cnabuje. Oso
onajarbe TPOWKOBa Ce 30Be fAerpecuja TpouiKosa.

2.2.2.Bapujabunyu TpouIKoBr
OBW TPOLIKOBU Ce MUujetbajy Y CBOM YKYTIHOM U3HOCY MpW CBaKOj NPOMjeHu cTeneHa
KopuwTersa Kanauuteta. CBako noeeharbe cTeneHa KopuuiTersa Kanauyutera
nosna4u 1 roseharse BapujabunHUX TPOLIKOBA U TO €A Pas/IMHUTUM UHTE3UTETOM.
3aBuCcHO 0 Besfn-KHe cTeneHa pearnbunHocTU sapujabunHe TpoWKoBe AnjeIMMO Ha
NponopunoHanHe, [LerpecuBHe ¥ nporpecusHe Tpouwkose. [lponopuyuoHantu
TPOWKOBW, MpW NPOMjeHN CTeneHa KopulliTera KanauuTeTa, Mujerbajy ce ca
oapeheHuM hakTopoMm MPOMNOPLMOHANHOCTYU U oTyga cy u gobunv Hasus . Hbuxos
cTeneH pearubunHocTu je r=1.
YKYMHU NpOonopLUMOHaniv TPOWKOBK CY :
Tp=t,. x (2.2.2.1)
raje cy © Tp. yKYMHW NPONOPLUUOHAMTHA TPOLKOBY

tp - MPONOPUMOHANHN TPOLKOBM MO jeanHULM npoussoaa

X - KOfIn4MHa Nponssoja T
MponopuuoHanHy TPOWKOBYW Cy NO jeAUHWULIM NMpoussoda uKcHU. KapakTepuctuyad
npuMjep NponopuuoHanHuX TPOLWKOBa CY TPOWKOBK MaTepujana Koju ce yrpahyje -y

MPOW3BOA 1 TPOLIKOBW AUPSKTHOT pada. [lerpecuBHM TPOLIKOBM PacTy ca nopactom
CTerneHa KopuliTera KanayuteTa anu je HuxoBs npupawTaj crnopuju og npupaiiTaja
cTeneHa KopuwTera Kanauuteta. CTeneH pearnBUITHOCTU KO [AerpecuBHUX
Tpowkoea je 0<r<l (Cnuka: 2.3.).

Y ofHOCY Ha jefinHuLy NpoM3BOAa OBM TPOLIKOBU OMafajy ca nopacToM cTeneHa
KOpULLITEHAa KanayuTeTa.

T, A

»
'

X

Cnuka: 2.3.. [lerpecBHU TPOLUKOBU

MporpecuBHM TPOLLKOBK pacTy ca NOPaCTOM CTeNeHa KOPULITEHa KanaumreTa an je Huxos
pacT Opxu of} pacTa CTefleHa KOpULITerba KanauuTeTa. Y OfjHOCY Ha jefnHuLy npoussoga
0BY TpOLKOBY Takohe pacTy. CTener pearnbunHOCTU OBUX Tpouwlkosa je ek og jedaH.
Mporpecuja TpowKosa HajHewhe je nocrbeauua npeonTepeheHOCTU pagHe cHare 1 onpeme.

Mpu npeonTepekerby KanayWTeta [Jonasu Jo y>KypbaHocT y  pagy, 3amopa, u
OpraH13aLickix nponycTa Koju Y3poKyjy nporpecusaH pacT Tpowkosa . [lporpecujy
TPOWKOBA flakrie usasusajy yBUjeK BapujabuaHn TPOWKOBUA W TO MpW Mpekopaderby
ONTUMASIHOT CTeneHa KopuliTerba KanaumreTa.

2.2.3. Pa3BojHu TOK TpowkoBa  [13]

Mpenyseha he yMaTW W3BjeCHe TPOLIKOBE MPU CBAKOM KOpULITeHy Kanauuteta. Tako
(PUKCHM TPOLUKOBM MOCTOje YaK W Kaf npefdysehka yornwTe He KOPUCTE pacrofioXuse
KanayuteTe. Ca NOPacTOM CTerleHa KOpuliTerba KanauuteTa pacTe 6poj npoussedeHnx
jefmmnUa npoussoda, pacte Aakfe npuxof, a UCTOBPEMEHO PAacTy ¥ YKYNHW Tpowkosu. Y
MoYeTKy M0 jeduHMLM MPoM3BOAA (PUKCHM TPOWKOBK onafaly 6pXe Hero wTo pacty
BapujabusiHu TPOLUKOBU Ma YKYNHW TPOLWKOBW MO jeAvHWMUM mpoussBofa onagajy. Oso ce
fellaBa cBe [0 OfpeheHor CTereHa KopuliTersa KarayuteTta, KoM Kaja ce npekopauyu,
PMKCHU TPOLIKOBY onaaajy cnopuje of pacta BapujaGuiHKX LTO je NPUKasaHo Ha Cnmuu:
2.4.n Crvuun:2. 5.

30Ha KopuWTerba KanayuTeTa y Kojoj TPOLKOBY MO jeAvHMLM MPou3Boja onadaly , Hasusa
ce soHa Aerpecuie a 30Ha Y KOjOj TPOLIKCBM MO jeAUHULM MPOW3BOAA PacTy Ca NOpacToM
cTeneHa KopuiTeHa KanaumTeTa , Hasuea ce 3oHa nporpecuje. MpaHuLa 0BuX ABUly 30Ha, Tj.
OKOMMHA Tauke Y KOjOj KpWBa YKYMHUX TPOWKOBA WMMa MPeBOjJHY TauKy, HasuBa Ce 30Ha
ONTUMASTHOCTW. Y 0BOj Ta4KN TROWKOBU M0 jeAUHULI MPOU3BOAA CY MUHNMATTHU.
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T 30Ha onNTUMAaniHOCTH

Lt

3oHa gerpecuje 3oHa riporpecuje
‘___

0 100% Qlx]
Cnuka:2. 4. YKyNHW TPOLLUKOBHK

TA 30Ha onTUManHoOCTU

<>

3oHa gerpecuije 3oma nporpecuje
4— >

»
»

100 Q[x]

Cnuka: 2.5. TpOLKOBY Mo jeanHULM Npoudsoa

2.2.4.PeMaHeHTHOCT TPOWKOBa

AKO npaT¥MO pPasBOj TPOLUKOBA MPU MPOMjEeHW cTeneHa KopuwTersa KanauureTa
npuMjetuhemo fa he YKymHU TPOWKOBU NPU CMakkerby CTeneHa KopuliTera
Kanayureta onagaTu Crnopuje Hero WTo ¢y pacii npu noseharby crTenexa
kopuwTetba Kanayuteta (Cnuka:2. 6.) . OBa nojasa HasuBa ce PeMaHeHTHOCT (
PEe3UCTEHTHOCT ') TPOWKOBA. AKO Ce TPOLIKOBW CMarbyjy Npu cMmarserby cTeneHa
KopuliTerba Kanayureta UCTOM OP3vHOM Kao LWTO pacTy npu noseharsy creneHa
KopuliTeHa KanayuTeTa OHRa KaXKemo fa ce pagv O TPOLIKOBUMA ca CBOjCTBOM
peBepanbunHocTy ( nOEipaTHOCTM ).

7'1

100% X
Cnvka: 2.6. PeMaHeHTHOCT TpOWKoBa

Bpno Tewiko Ce MOXe YCTaHOBWUTU KpuBa KpeTarba TPOWKOBA Y -3aBMCHOCTY Of CTerneHa
KopuwTeHa kanaynteTa jep ce cse npomjeHe Aellasajy y BpeMeHy [OBOSbHO AyroM ga ce
npoMujeHe U CBM OCTanu yCcrioBu nNpuspehiusarba Koje je TeWwKo eneMuHmucaTy.

11

2.2.5. [paHWUYHU TPOLLKOBU

Y caBpeMeHoj UHAYCTPUjM Yraxy ce cBe Beha cpeAcTBa y onpemy na Cy (hrUKCHU TPOLIKOBU
no jeguHuULM NpousBoja ceBe AoMUHaHTHWW. OTyza je BeoMa BaXKHO fa Ce PacronioKWBM
KanauuTeTu pauymoHanHo Kopucte. 3ato ce, nopef MOKNaH-arba MaXHe YKYMHUM
TPOLLKOBUMA W TPOLWKOBUAMA MO jeAnHMLM Npoussofa, nocebHa naxra nocsehyje passojy
TPoOWKOBa Of CTeneHa A0 CTeneHa KopulWTera KanayurteTa, T|. OF4 croja f[o croja
NPOV3BOAHE, NPU NOPacTy CTeneHa 3arocrieHocTU.

Heka npedysefe Mpu CTeNEHy KOpUWTersa KanauuteTa m;, NpousBOAM x; jepMHMLa

npoussoZa M NpuM ToMmMe uMa yKynHe TpowkosBe T, .Ako npepysehe nosehka cTeneH
KopuwTerba KanauuTeTa Ha T, npoussogvke x, jeAvHWLA MPOUSBOAA M NPU TOMe UMaTh
Tpowkose T, . Mpupawrtaj TpowkonsaAT =T, - T, ce 30Be TpOWKOBU AudepeHumje.
Tpowkoeu audepeHurje rpeacTaerbajy, npema ToMe , OHaj BUWAK TPOLWKOBA KO
npefysehe Mopa pga cHOCM ako rnoseha npousBofrby, Tj. NoBeha CTeneH KopulwiTerba
KanauymTeTa, a Koju ce He 61 nojasno Aa ce Huje nosehana npoussogrba . Ako Mpupact
TPOWKOBA MoAWjenuMo ca NpuMpacToM ofuma npousBoAbe A x=x,; - X JoBUReMo rpaHuuHe
TPOWKOBE:

= (225.1)

ter

»

100%  x
Cnuka: 2.7. paHn4Hu TpowKosu

Tauka y KOjoj rpaHvyH1 TPOWKOBW [OCATUXKY BUCMHY MPOCIEYHUX TPOLUKOBA MO jefMHMLM
npou3Boja Haswea ce TaqkoM ONTUMANHUX Tpowkosa. Y Toj Tayku ce cujeKy Kpusa
FPaH14HKX WU KpuBa NMPOCjEHHMX TPOWKOBA Mo jeguHuLm npoussoaa ( Crvka: 2.7. ) . Mpema
TOME Ha 6asu rpaHM4HMX TPOLLKOBA MOXe Ce [OHOCUTW OfflyKa O moeeharby cTenena
KopuwiTerba Kanayuteta ( [paHnyHM TPOWKOBW MpyXajy ynoTpebrbuy nHpopMaLmjy
noceCHo kagda npedysehe nocnyje ca ryBUTKOM jep Ce U3 HUXOBOT KpeTarba BUAW Ja nu ce
npu noeeharby odMa NPoM3BoAHe CMarbyje ryéutak).

Tpowkosu NMpegcTasbajy BakHy WHdopMaLwjy sa foHocuoua OANYKe anu ce CKOpO HWKag
OAnyKa He AoHOCK caMo Ha 6asu Tpowxosa Beh Ha 6asu MpUXoAa, pacxoda,( Tpolkosa ) n
cTarba cucTema ( npeayseha ) Koje oanyka obes6jebyje.

MowTo npuxeam v pacxoam HaCTajy Y PasNUy4MTUM BPEMEHCKUM nepuoauma oxu ce sbor
BPEMEHCKe BPUje4HOCTW HOBUA He MOry AUPeKTHO cabupatu, Bek ce Mopajy KopucTHTH
TeXHMKe AMCKOHTOBarba 3aCHOBAHE Ha WHTepecHom padyHy. CTora je osgje ofmax Ha
NOYeTKy AT rperned UHTepecHor ( KamaTHor ) padyHa.
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2.2.6. TpowKosu nNpownocty (Sunk Cost)

To ¢y TPOLKOBU KOjW CY Ce MOjaBuin y NpoLocTH U HeMajy HUKakas 3Hadaja 3a
npoujeHy 6yayhux TPOLIKOBA U/ Npuxofa BesaHux 3a u3bop Kypceea axumje. OHu
Cy jeaHaku 3a.cee anTepHaTWUBe U He y4ecTsyjy ¥ 6yayhem ToKy HoBUa na ce Mory
UCNYCTUTU U3 UHXKEHEPCKO eKOHOMCKUX antepHaTusa. [ocebHo, Mopamo yemjeputu
naxrby Ha cuTyaumje Koje YKIbydyjy nsgaTke U3 MPOLINIOCTU KOjU Ce He Mory
NOKPUTK, UNWM  KanuTan Koju je Bek uMHBECTUPaH W He MOXe Ce NOBpPaTUTU 360r
nocTojarba Tpowkosa Apownnetu (Sunk Costs).

KoHuenT TpolkoBa MPOWIOCTU MOXe Ce WNycTpoBaTW cnefiehiM je[JHOCTaBHWM
npvmjepom.

Mpumjep - 2.2.6.1.

MpeTrnocTasnMo fa je CTYAEHT Hallao MOTOPUWKN KOju My ce Jonaja U NonoXmo
Kayuujy, Koja ke ce yaeTu y padyH og 13000 auHapa xafja 6yae nnakao nyHy uujeHy
MOTOpUMKIa, OAHOCHO OWUTU 3a[pXKaHa ako e OH NPeAOMUCITA W OAMYYM Aa He Kynu
MOTOPUMKN. Y TOKY BUKEHAA CTYAEHT je MpoHallao Apyru MOTOPUMKII, KOjU My ce
Takohe gonafga a uujena My je 12300 auHapa. Ca cTaHOBWWTa OANYKe Koju
MOTOPUMKN e CTYAEHT KynuTu, Kayuuja of 400 guHapa je Tpoluak npownocTtt (Sunk
Cost) 1 Hehe je yaumatit y 063up OCUM aKo yMmatbit NOMEeHyTe TPOLLKOBE 3a KYMOBUHY
npsor MoTopuukna. Taga ke oanyky AoHocut usmehy nnakarsa (13000-400)=1260
AuHapa 3a npsu MoTopuukn v 12300 guHapa sa gpyru moTopuuks. Tako ce suam Aa
CY TPOLIKOBU MPOLLUSIOCTY PE3YNTaT OAMyKa U3 NPOWIOCTU U HUCY 3HaYajHu 3a U36op
anTepHaTVBa Koje ce ofHoce Ha 6yaykHocT. Ma fa je To ca eMOTUBHOr cTaHoBWWTA
noHekag TelwKo, TPOUIKOBE MpouwiocT Tpeda wrHopucatu, ocum y crydajy Kasa
FbUUXOBO MOCTOjarbe nomaxe Aa ce 6orbe cxsaTu WTra ke ce fgoroauTu y 6yaykHocTu.

2.2.7. TpowkoBu narybmerux moryhHocT (Opportunity Cost)

TPOLIKOBU WU3ry6rbeHUX MOTYRHOCTU Mojassbyjy ce 3607 KOpULITEHa OrpaHu4eHux
pecypca Tako JAa je pecypce Hemoryhe ynoTpujebutv 3a cruuarke HoBYaHWX
pesynTaTa. [lpeTnocTaBuMo fa npojekar obyxsata ynoTpeby npasHor cknaauiira
4uju je cafja BnacHWK. Komnanuja. TpolKeBKM Tora CKaavwTa 3a osaj npojekar duhe
npuxoZ wiv ywreaa Kojy he dupma octeaputu o Moryhe ynotpebe Tora npocrtopa y
OKBUPY NpojeKTa. -

lMpumfep - 2.2.6.2.

Kao npumjep, NpeTnocTaenMo da CTYAEeHT MOXe ja 3a roguHy AaHa sapagu 20000
AvHapa noj yc/loBoM A2 Te roguHe He uae Ha ctyauje raje 6m noTtpolwmo 5000
ouHapa. TpolwkosU narybrbenux morykHocTtn (Opportunity Cost) 36or cTyamparsa Te
roguHe usHocuhe (nog ycrnosoM fda CTYAEHT, Kaja cTyaupa, Hema MoryhHocTu 3a
6uno kaxey 3apafy) 5000 guHapa msgaTaxa 3a crtyguparee rnyc 20000 AuHapa
narybroeHe sapage= 25000 guHapa.

2.3. ’KUBOTHU UUKJTYC U TPOLLKOBU

Y UHXSHEPCKO EKOHOMCKWM aHanusama 4YecTo Ce NOMUHE MojaM TPOoLKoBa
XMBOTHOr Luknyca. OBaj nojam oA4HOCK Ce Ha CYyMY CBUX TPOLIKOBA, MOHOBIBUBKX U
HEMOHOBIBUBKX, KOjU C& OAHOCE Ha MPOU3BOA, KOHCTPYKLU]Y, CUCTEM WAW YCAyry y
TOKY BpemeHa orpaHuyeHor BUjeKoM Tpajarsa.

KUBOTHU LKy npukasaH je Ha Crivum 8. OH noYntbe UASHTUMUKALM]OM EKOHOMCKe
noTpebe uu Xerve (3axTjesa) v NpecTaje ca HecTaHKoM Te noTpebe U U ofnararem
aKTUBHOCTM 3a HbeHO 3370BOsberke. TO je XOPU3oHT nocMmaTtparka KCju e MocebHo
AebuHnle Yy KOHTEKCTY cuTyauuje 3asucHO of Tora Aa /id ce pagu O MOCTy,
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NeTUNMLUM 3a Komepuujanty Hamjedy umm o neKcMbusHOj ayToMaTCeKo] NUHUjU 33
Mpou3BOAMY Y Hekoj thabpuuu.Kpaj XUBOTHOr LMKNyca MOXe Ce MpojeKToBaTh Ha
(PYHKLMOHAITHO] MM eKOHOMCKO] OCHOBY. Tako, BpujeMe y KOMe Heka oripema wiu
KOHCTPYKLuja MOXe Ja pajyn eKOHOMUYHO, MoXe fa 6yae Kpake off BpeMeHa HeHor
usudkor Tpajarba. TakBa cuTyauuja MOXe Ce WIyCTpoBaTW NpoMjeHama .y
eukacHocTu Gojnepa 3a KyhHy ynotpeby. Ctapu 6ojnep, ca rpujarbem Ha YBpCTO
ropuso, 6u jow Morao Aa rpuje sogy, anu HeOBOSLHO (YHKLIMOHANHO U €KOHOMUYHO
3a cagatumby v byayhy ynotpeby.

ATpolKoBu, ¢

MoTeHuWjanHe ywreae TPOWKoOBa
y TOKY XWBOTHOI Bujexa

Kymynupaxu TpowKosu

flpeAButieHu TPOLWKOBK

Bpujeme, t o
YTaphusare VipejHo AetarsHo Mpouasogma MpumjeHa umu | Hecrawax
notpeta, pewasarbe, NpojeKToBarbe | UNW U3rpagHa | KopuwTerbe of | notpebe,
Aethunucarse Dassoj, nnaduparbe cTpaHe opnararse
3axTjesa TecTUpare | NPOU3BOAHbE, KOPUCHUKE,; aKTUBHOCTH
npototuna npunpema ofpxasarbe
pecypca cepBucusarse

dasa akBusuyuje dasa dyHKUMoHUCaHA

.l ».

Cnuka: 2.8.dase XXUBOTHOM UMKIIYCA U HUXOBY PeflaTUBHKA TPOLLKOBU

Lnkryc XMBOTHOr BUjeKa MOXe ce HayeNlHo NoAujenuTv Ha ABa Awjena: casa
akBusuumnje U dasa dyHkuMoHucarsa. Ceaka of oBux hasa cagpxu ogpehexe
aKTUBHOCTU Kao WTO je nokasaHo Ha Cnuuy 2.8. dasa aksBusuuuje nodurse ca
aHanmMsoM eKOHOMCKUX MoTpeda Wnu XXerba Koja je HeonxoaHa pasn eKCrUUUTHOr
yTBphUBarba 3axTjesa 3a NPOU3BOJOM, KOHCTPYKLMIOM, CUCTEMOM WM YCAYTOM.
Kapga cy notpefe ekcnmmumTHO gedHucaHe, ocTane akTUBHOCTY hase akBusnumije
MOry ce HacTaeWT¥ y JIOTW4HOM pegociiedy.VgejHo pellerbenpeTsapa TEXHUYKE U
onepaTuUBHE 3axTjeBe Y MPefUMUHAPHN MNpojexaT. Y oBY aKTUBHOCT YKIby4eHu cy
anTepHaTWUBHA pellietbad U eKOHOMCKE aHanuse Koje Tpeba Aa MOMOrHy y usbopy
HanoxersHujer nagjHor pewerba. Takohe, osa dasa obyxBaTa paseoj U yHanpeherbe
npouseofa wnv ycnyre, uspagy v TecTuparse MpoOTOTUMNa Kao MOZPLIKY W3pagu
naejHor npojekta. Cnegeha rpyna akTmeHocTU dhase akBU3ULMje 06yxBaTa AeTarbHO
NpojexToBar-e ¥ NNaHuparse NPOon3BoArke UK YCIyre, usa Yera crujege akTMBHOCTU
Heomnxo4He 3a npunpeMy pecypca M 06yKy 3a edbukacHO ofBujarse npoleca
npoussoftbe unu yenyre. OBfjjé je NMOHOBO HEOMXOAHA UHXEHEPCKO EKOHOMCKa
aHanusa Kako 6u ce nsabpana Hajéorba anTepHaTUBa AeTarbHOr NPojexTa.

Y hasu pyHKUMOHMCarbA MOCTOje aKTUBHOCTY NPOU3BOAH:E UMK U3rpadmse, ynotpede
0f CTpaHe KOPWCHWKA, oApXaBarka W cepsucyparba. OBa (hasa saepluasa ce
MPecTaHKoM notpebe 3a NPOU3BOAOM UMW YCITYTOM LUTO HECTO YKIbydyje yKnarbaree
nHCcTanupaHe onpeme.HXerbepcKa exoHoMMja MPUOPUTETHO ce npuMjerbyje 3a
noctusarbe edukacHe MOApLIKe npouecuma, fa MM U Kaga Tpeba Heky onpemy
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3aMUjeHUTY HOBOM, UM MPOMUJEHUTU MOCTYNaK, kao U sa ofpekusarbe TPEHYTKa
xaga he npectatu rnotpeda 3a NPOM3BOAOM UMM YCTIYrOM U BpeMeHa yKrarbarba
onpeme. v '

Ha Cryn 8. lNpukasaHe cy Kpuee penaTBHUX TPOWKOBA UMKNYCa XMBOTHOr Bujeka
(XopusoHTa nocmarparba). Hajsehe noteHyujante ywrege Ha TPOWKoBUMA Mory ce
ocTBapuUTA Y pasu akeuauuyuie . KOMMKO Ce Ha TPOLIKOBUMA LMKNYCA >KMBOTHOM
BujeKa MOXe YWTeAuTH 3aBUCW Of MHoro cakTopa. To HajBulie 3asucu o4
8OUKACHOCTU UHXEHEPCKMX NPOojeKaTa U UHXEHEPCKo ‘BKoOHoOMCKe aHanuse, Y OBOj
tasn je NpecyfHO MUHUMU3UPErbe USMJEHA MPOJeKTOBAHWX pjellersa Y HapeaHWUM
aKTUBHOCTWMA, YOriwTe y3eTo ,Kao WTO je nokasaHo Ha Crvuu 2.9., TPOLWKOBMU
HaKHaHUX uamMjeHa MpojeKTa no jeAHOM Kopaky pacTy AeceTOoCTPyKo y ogHocy Ha
NPeTXO4HU KOpakK.

A Tpowkosu navjexa -
YsehaBajy ce wHoxerem ca 10 L
10 000
A
1000
100
\ 10 4 h 4 3 h4 . h 4 Brujeme >

YTBphuBaree | Wnejro HeTarsHo Mpcuasogra/ ! DYHKLMOHUCAb 2
noTpeda 1 npcjexToBaree npojexTosarse “srpagrea

Cruka: 2.9. MNopacT TpowKosa HakHaAHUX uamjeHa npojekTa

Cvora je sapatak uHxerbepa fa Y TOKy uapage uaejHor npojexTa Kao ocHcee 3a
“3agy rnmaBHOr (AeTarsHor) npojexTa npesynpujeae nojaey HaKHaOHUX V3MjeHa Koje
Su Morne Hactaty y dasu dyHKUMOHUCaHA.

Y asu aksuauumie, npeAButeHU TPOLWKOBM pacTy 6p3o (panugHo), na ce 80%
npeAButeHNX TPOLWKOBA MOry CarfiejaTvt Ha Kpajy ose dase. )

HacynpoT Tome camo oko 20% KyMynaTuBHUX TPOWKOBa peanusyje ce y Toky dhase
aksuanymnie, goxk ce okc 80% OBMX TpoWKOBRA peanusyje y asu hyHKUUOHNCasA.
OBO ¢y rnaBHu pa3nosn 360r Kojux cy - HeonxoAHe uspage MAeHUX W rnasHUX
(AETarbHUX) NpojeKaTa U UHXEHEPCKO SKOHOMCKUX aHanmaa (cTyanja nogo€HocTu).

MojeaMHU eneMeHTV Tpowkosa Bapupajy y 3aBUCHOCTU o BpCTe rnpojexta u
BPeMeHa y KCMe Ce “3jaln 3a peasnusauujy npojexTa ocTeapyjy.
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8. NMPUHLWIM 3ABUCHOCTU BPUJEME-HOBALI, UHTEPEC

Cepxa oBora nornassba je fa ce o6esbujeau pasymujesarbe 3a Bpaharbe Kanutana y
06nKy UHTEpeca W Kako ypaguTu OCHOBHE OGPayyHe y MUHXKEHEPCKO eKOHOMCKUM
aHanusama. TepMWH KanuTas OAHOCU Ce Ha BPWjeaHOCT y hopMM HOBUA MM
MMOBUHE Koja MMa CNOCOGHOCT Aa npoussede Behy BpujegHOCT. .
BehuHa MHXerepcKO eKOHOMCKUX cTyguja obyxsaTa ynoTpeby Kanurana y TOK
AYXer BpeMeHCKor nepuofa, na ce edekart BpeMeHa Mopa y3eTu y obaup. Crtora
jefaH AuHap caja BpujeAu BuUle HEro jefjaH AvHApP KpoO3 jeAHy WK BULe roavHa
36or nHTepeca (unu npocuta) Koju Taj AuHap Moxe sapaguTtu. CTora Hoeay uMa
BPEMEHCKY BpUjegHOCT.
WHTepec je y cTBapu uujeHa Kojom oHaj ko fjaje HoBay Ha 3ajam onTepehyje oHora Ko
Tpaxku Hoeay Ha ynoTpefy. 3a gyXu BpPeMeHCKM Mepuog Ta uujeHa he, 3a ucTM
nosajMrbeHu W3HOC, 6WTM Beha Ma Cce WHTEpPeC MOXe HasBaTu BPEMEHCKOM
BpUWje4HOCTU HoBUa.
3.1.Mpocre kamare (uHTepec) .| 7
AKO CTe Ha HeKo spujeme yroxunu 1000 auH. Kao wTedHn ynor y 6aHky, 6avka ke
Bam Ha Kpajy roguvHe nnatutu uaHoc of 60 auH. Ako Taj usHoc of 60 AuH. He
ocTaBrbaTe y GaHuw Hero ra nogwxete 3a cBoje NoTpebe , cTanHo heTe uMati y
6aHuym 1000 AnH. 1 cBaKe roguHe fobujaTi M3HOC o4 60 auH. Mo 6aHKapCKOM jeauky
6aHka Bam nnaha Kamarty ( MPoCT WHTepec ) ca CToroM o 6% roAuLLbe.
MojeAnHe enlemMeHTe NpPoCTor UHTEpeca hemMo 06UILEXUTH Ha credehint HauuH:

G - rmasHuya , cyma rnosajMroeHor { yIoXeHor ) HoBLa,

K - kamaTa ( uHTepec ), umjeHa koja ce rnnaka 3a ynorpeby HosLa,

n - 6poj nepunozia sBpemena TOKOM Kora ce niaka kamata ( uHTepec

i- KamartHa ( UHTepecHa ) cTona, UujeHa Koja ce nnaha 3a jeanHuLy HoBUA MO

jednHULM BpeMeHa.

HecTo ce 3a ( UHTEpecHy ) KamaTHy cTony yauma cumbon “r’.

OBn enlemeHTU Moy Ce nosesatu crneaehoM jeHAYUHOM :

K=Gin (3.1.1)

[Mpema ( 3.1.1.) 3a npeTxogHW NpuMjep Femo uMaTtu
K=1000 0,06 1 =60 guH.
raje je : G=1000 guH.

i=0,06 unu 6%
n=1roga.

Ha cte 1000 guH. 6unun ynoxunu Ha camo 0,5 roguHe , Tapa 6u Kkamara 6una :
K=1000 0,5 1= 30 gun.

lpumfep - 3.1.1.

Mpuje ekoHOMCKOr BpeAHOBatsa MPEANIOXEHOr MpojekTa 3a MHBeCTUparse,
npeAysehe je MHCMCTMPaAno fa WHXerepwW Hanpase agujarpam Toka HoBUa 3a
npeanoxexy npojexar. Visectuumja og 10000 AuHapa MoXe ce peanusosBaTh Tako
Aay TOKy HapefHWUX 5 roguHa goHocu yHudopmaH npuxog og 5300 guHapa roaullrbe
W Ha Kpajy neTe roguHe uma npeocTasny BpujeaHocT o 2000 AuHapa.




16

loanwren nagalum 3a paj v ofpxasarse Ha Kpajy cBake of NeT roguHa usHocuke
3000 puHapa. HaupTtatu aujarpam Toka HOBUA 3@ METOrOAWLIH-U BUjeK oBora
npojekra.

Kao wro je nokasaHo Ha Cruyd 3.1., Ha no4eTky Bujeka npegysehe he wmaTu
usfatak of 10000 gunapa u usgatke og 3000 avHapa Ha Kpajy ceake of net
rogura. Ha kpajy ceake og neT roavHa npegysehe ke umatu npuxog og 5300 AunHapa
1 2000 guHapa npeocTarne BpUjeqHOCTU.

2000

T

5300 5300 5300 5300 5300

P A ‘

¢ ¢ l L ¢ BpujeMe [oguHa]

3000 3000 3000 3000 3000

10000
Cnuka: 3.1. [iujarpam Toka Hosua

3.2.CnioxeHe Kamare (uHTepec ). 2.

'V NpeTXCAHOM TIPUMjepy CTe CBake rogvHe nogmsanu Kamarty kKaga je To 6aHka
nnakana . MehyTum, fja KamaTe HUCTE MOAM3ANU HEro NX ynaranmm y 6arky Bu OucTe
Kpajem fpyre rogute y 6axuum umanu 1060 auH. Takohe 6UCTe Ha Kpajy Apyre rognHe
Hobunu Kamarty y uaHocy of 63,6 guH. Pasnnka uamehy Ao6UBEHUX KamaTa je 63,6 -
60 = 3,6 auH. u NpefcTaB/ba UujeHy Kojy Bam 6aHka nnaha 3a ynoTpeby kamaTa
NPeTXoAHe roguHe Koje cTe ocTaBuM y 6aHuu. To Cy y CcTBapu KamaTe Ha Kamare.

Y 6aHKapCcKoM je3uKy 0BO Ce 30Be COXeHe KamaTe { CroKeHH UHTepec ).

EnemeHTe CrioxeHux Kamara ( CroXeHor uHTepeca ) heMo 06UIbeXUTY ca :

G - rnasHuya

K - kamata

n - 6poj jeAnHuLe BpeMmeria TOKOM Koje ce Kamarte nnakajy, a Koje mory 6uTh AaH, ceamuua,
Mjecey, 6 Mjeceuy Unm 6UNO Koju MHTEpBaN BpeMeHa Koju ce YroBopy.

i- KamaTHa cTona ( MHTepecHa cTona ) , U3HOC Koju ce nnaka 3a jeauHnLy Hosua y jeamHMLM
BpeMeHa.

A -CITOXEHW U3HOC, Cyma rMaBHuLe U KamaTa Koju ce nnakajy Ha Kpajy Hekor 6poja
BPEeMEHCKIX jeguHunla ( nepuoga ) .

OBgje ce kamaTe paydyHajy HE Camo Ha FMaBHULY HEro U Ha KymynupaHe kamare.
[axne cumbonu cy UCTU Kao 1 3a NPOCTe KamaTe ¢ TUM LUTO CMO ysenu cumbonn A
3a CNOXEHU U3HOC.
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fa Oov gownu Ao jefHauMHe Koja MoBesyje efleMeHTe CIIOXKEHUX KamaTa ( CroXeHor
WHTepeca ) ynoTpujebuhemo NMPUHUMN NPOCTUX kamaTa. Ha Kpajy npse rogure ( npsor
nepuvopa ) kamara ke 6uTu:

K=G i _ (3.2.1)
a CNnoXXeHu N3Hoc

A=G+G i=G(l+i) (3.22)

Ha kpajy gpyror nepvoga (n = 2 ), kamaTe

K=G(1+i) i, (3.2.3)

a croXeHu U3HOC ke 6UTU jeHAK CrOXKEeHOM M3HOCY Ha Kpajy NpBOr Mepuoga niyc kamare
3a Apyrv nepuog,

A=G+i)+G(1+i)i (3.2.4))
WM Kaga ce oBO anrebapcku cpeau
A=G(1+i)(1+i)=G(1+i)
Ha kpajy Tpeher nepuoga kamare cy
K=G (1+i)%i (3.2.5)
a TO je CNOXXeHWU M3HOC Ha Kpajy Apyror nepuosa NOMHOXEH KamaTHOM CTONoM .

CRosKeHW U3HOC je jegHaK CIOXEHOM W3HOCY Ha Kpajy Apyror nepuoga niayc kamare
Tpeker nepvoga , unu o

A3
A=G(HiP+G(1+iYi=G(1+i} (1+D)=G=(1+i) (26)

Osaj nocTynak ce MoXe HacTaBuTU U 3a 6uno koju 6poj nepuoga, MekyTum, 4a 61 Aowno Ao
ontwTer obpacua AoBOSLHO je Aa Ce 0Apeaw CIIOXEHW U3HOC 3a MpBa 3 nepuoaa.

nepuosd CITOXXEHU U3HoC
=1 A=G(1+i)!
n=2 A=G(1+i)?
n=3 A=G(1+i)
n.=j A=G(1+i)

Cumbosnom “n” hemo npefcTasuTh 6poj nepnoaa na ke CNoXeHW U3HOC 3a n-TW Nepuos 6uTH
A=G(1+i) (3.2.7.)
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[pumjep :3.2.1.

Ako je rnasuuuya G = 1000 guH. ynoxeHa Ha 4 roguHe y3 KamartHy cTomny 6%, i =006
roavilree, a kamara ce vucnnahyje nnu obpadyHasa CBaKo nona roguHe , KOMUKO je CrioxeHu
U3HOC A Ha Kpajy YeTepTe roguHe ?

KamatHa ( MHTepecHa ) cTona y oBoM cnyuajy je 3 % no jegHom nepuogy ( nona roguHe ), a
6poj nepuoda n =8 na ke CrnoxeHu U3HOC A Ha Kpajy 4eTBpTe rogunHe 6uTu

A=G(1+i)"=1000 (1+0,03)*=1000 1,03 =1267 aun.

Kako 6u ce y oBOM NpUMjepy KpeTarne KamaTte ¥ CIOXEHM N3HOCHU M0 NojeAUHUM
nepuoauma, nokasaHo je y cnegehm npumjepuma :

Mepuog V3Hoc Ha nodeTky Kamare y ToKy nepuoga CnoxgHw U3HOC Ha
nepvoaa Kpajy nepuoga
1. 1000,00 puH. 30,00 guH. 1030,00 guH.
2. 1030,00 ” 30,90 ” 106090 ”
3. 1060,90 ~ 31,82~ 1092,72 ~
4. 1092,72 ~ 32,78 7 112550 ”
5. 1125,50 33,77 115927 ”
B. 115927 ”» 34,78 > 119405 »
7. 1194,05 ~ 35,82 1229,87 ”
8. 1229,87 ” 36,90 7 1266,77 ”

Y npakcut je CroXeHv UHTepec 3acTynibeH MHOro BULLE HEro NpocTy UHTEpeC, na ce
Npumjerbyje Y HapeaHUM Jujenosuma ose Krbure. Pasnuka usMmehy npocror u
CNOXEHOr UHTepeca unycTposana je Ha Crnuuyu 3.2.

1331
1300 Croxenu nHtepec — 1300
1210
1200
1100 MpocT uHTepec
1000
| >
1 2 3

Crmka: 3.2. pachudka npeactasa CrnoxeHor u [pocTor uHTepeca

[3.3.Capawrba spujegHoct. \ %

Y nornasrby 3.2. NOKasaHo je Kako e MOXe OAPeAnTU CMOXEHU U3HOC A Koju ke ce
AobuTi ako ce rnasHuua G ynoXm y3 CroXeHe Kamare (CMOXeHW WHTepec) ca
KamaTtHOM ( MHTePeCHOM) CToMoM “I” 3a “n” BPEMEHCKUX nepuoaa.

MoHekan MehyTuM, Xenumo 3HaTu Kojy odpeheHy rmasHuly G Tpeba YIIOXUTU Y3
CrioXeHe Kamare (CMOXeHW WHTepec) ca KamMaTHOM ( MHTepecHOM) CTOMOM i 3a n
BpemMeHcKux nepuoga da 6w ce Ha kpajy Ao6uo crioxewu usHoc A. [pyrum
pujevmnyma, mu xxenumo Hahy cagalby BpujeaHocT G crioxeHor usHoca A.

i9

Jemuaunna:
4=G(1+if (33.1)
opipebyje CIOREeHN H3HOC a U3 Hhe Ce BUNK fa je
A
G=+"+ (33.2)

(1+if

Ilpumjep - 3.3.1.

Kojy rnasauny G Tpe6a yIOXHTH Cajia y3 KaMaTHY CTOINY 6 OCTO FOMHIIEbe Ta 6m ce Kpo3
YeTHPH TOfuHe JOOHO CIOXEeHN u3Hoc A=1267 pun.? OG6pauyn KamaTa [Ba MyTa rogUIHe.
Haxne,Tpe6a Hahy cagamny BpujegHocT H3HoCca A=1267 IuH. 3a 8 leprona y3 KaMaTHy CcTomy
3% no nepuopny.

A 1267 1267

(1+i) (1+0,03] 1267

3a rnasruny G=1000 gus. KaxeMmo fa mpefcrasba cafaliby BPHjERHOCT CIOXEHOr
u3HOCa A Koju he ce JOOUTH Ha Kpajy YeTBPTE TOJUHE.

=1000 din.

3.4.Hexu camGomn xoju ce cycpehy y unrepecuom payyHy

Pasun ayTopw mpuMmjemnyjy pasiHyHTe TepMuHe U cumbone vy HEKemepckoj
eKoHoMHjH. Mu hemo ymotpeSibaBaTi cumGote KOje CMO YCBOJUIIH KO CIOKEHHX
KamMaTa ( CI0:KeHOT HHTEPECa) i Cafallhe BPHje HOCTH.

[Topen Tux cuMGoiIa MOXKE Ce Y jeNHAYHHEN

4=6(1+i) (3.4.1)

yBecTi cMjeHa s =1+ i na hemo EMaTH :

4=65" (3.4.2)

CIIAYHO , aKo ijHHaqHHII
A
ﬁ+ﬁ

YBEAEMO CMjeHy

JobukeMo

G=dp . (3.4.4)
M3 (3.4.2)) u (3.4.4.) naxo je younru 7a je



3.5.M3pauyHaBare 1 npumjeHa Tabena
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WapadvyHaBarba u3pasa Kao wro je A= 1234(1-{-0,04) CTeneHoBarbeM Cy Bpro

MyKOTprHa. 3aTo ce NpuMjetbyje Unu fiorapuTMoBatbe Uim Tabene Koje cy yHanpujes
npunpembeHe 3a ogpeheHe kamaTHe cTone u ogpekeH 6poj nepuoaa.

a) norapuTMmoBarse,

0=1234 (1+0,04)"

Hajnpuje mapaquaMO 1,04 ¥ noraputMoBsarbeM
13 log 1,04 =13 0,017 = 0,221 Teje

anti log 0,221=1,663

Ay =1234 1,663 =2952,14 guH.

6) npumjena Tabena

W3 tabnuua y Mpunory 1. 3a n =13, i= 0,04 ouurtamo BpujegHocT s* = ( | + 0,04 )™ ca
Ta4HOCTW [0 YeTupy feuumarne ( 1 +0,04)®= 1,66510 na je

A= 1234 . 1,66510 = 2054,61 auH

Paanuka y pesyntatuma HacTana je 3aTo WITO CMO MOrapuUTMOBamM Ca Ta4HocTU A0 Tpu
deuumarne a Tabene cy farte ca TaYHOCTW 4O YeTUpU geummarnte.

3.6. EKBMBaNEHTHOCT. _
MpeAnocTasvuMo fAa HeKo Aaje Ha 3ajam U3HOC of 5000 AWH. Y jeagHMLama o4 ro 1000 OWH. n
o4ekyje Aa he My ce HoBal BpaTWTU kpo3 2, 4, 6, 8 urm 10 roauHa nojeaunHa4qHo. N3Hocu
Koje oH odekyje aa my ce BpaTe ke GUTU CHOXKEHW W3HOCW rnasHMue 1000 avH. ¥y3 6%
Kamarta roguiree. HakoH 2 roguHe o ke fobuti 1124 guH, HakoHa 4 roguHe 1262 AuH,
Hakora 6 roguHa 1419, HakoW 8 rogmHa 1594 u HawoH 10 rogwea 1791 auH. Caaxa o4,
ropreux ro3ajMiua je ekBuBaneHTHa OcTanMM nosajMuuaMa jep je jefHak WaHoc Hosua
No3ajMILEH Y3 UCTY KamaTHy cTony.

OHaj Ko faje HoBal Ha Mo3ajMULy MOXe ACBUTM y ByayRHOCTU 6MNO Koju off HaBeAeHUxX
narHoca.MehyTum, nocruje roauHy AaHa oHaj Ko faje HoBall Ha 3ajam Moxe a 3axTjeBa ga
My Ce yKynaH nsHoc o4 5000 auH. BpaTh HakoH 5 roguHa. Tpeba ogpeAnTi KoKW ke usHoc
OH [0GUTU HaKoH 5 rognHa. 3a cBaky rojeauHauHy nosajmMuLy oH ke [obutu no 1338 auH. a
MOWITO WX je 6urio 5 yKynaH CrioxeHun usHoc ke 6utn 5 1338 =6690 AuH.

flo cBor uaHoca Morno ce AokM U Tako WTO 6U CE M3PAUYHAIM CHOXEHW WUSHOCU WM
cafjalitbe BPUjeHOCTY, paHuje uspaqyHaTUX CMIOXKEHNX UBHOCA, 3a Kpaj neTe roguHe Kao

WTO Crvjeau:

[ogunHa CrnoxeHu Cnoxetn Capawrsa
WN3HOC (1+)" (1+i)" M3HoC 3a 5 spujeaHocT
: roauvHa. 3a 5 roavHa.

2. 1124 1,191 1338

4. 1282 1.080 1338

3. 1419 0,9434 1238

8. 1884 0,33%6 138

10. 1791 0,7473 | 133

YKYMHO : 2678 + 4014=6€80 auH.
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MoHexan TpeGa 0fpe T CyMy HOBLA Koja hie BUTI eKBUBANEHTHA HEKOMMLMHN ApYyrux cyma
3ajedHO HanAaTMBIM Y Pa3NYUTUM BPEMEHCKIM TPeHYLMMA.

OBO ce cacToju y hukcuparby ofpeheHor BpeMeHCKOr TPEHYTKa U CBOKeHsY CBIX CyMa Ha Taj
TPEHYTaK y3 NPUMIeHyY COXEHNX KamaTa unv cagalurbe BpujegHoOCTY.

lpumjep: 3.6.1.
MojeavHe cyme ce Mory HanfaTUTW NO roANHaMa Kao LWTO ¢y Y criegehem nperneay:

My 500 gvH. Ha Kpajy 2000 rogute,
M, 1000 auH. Ha kpajy 1998 roguHe,
M, 300 aunH. Ha kpajy 2005 roguHe u
M, 2000 gvH. Ha Kpajy 2008 roguHe.

Tpeba ogrosoputu Ha criefeha nuTarba:

1)Konuku je exBuBaneHTHU U3HOC Ha kpajy 2008. r. y3 KamaTHy ctony 6% roguiirbe?
2)KonuKm je eKBUBANEHTHY U3HOC Ha Kpajy 2002.r. y3 KamaTtHy cTony 6% roguuirbe?
3)Konumku je exBUBanNeHTHU U3HOC Ha Kpajy 1998.r. y3 KamaTHy cTony 6% roguiutse?

Pjewerbe: Y cBakom of nocTaerbeHnx nuTarba KamaTHa ctona je 6% wnm i=0,06 rofuilsse,
Te je AyxuHa jegHor nepuoga 1 roavHa a senuumHa n ke 3aBuCUTU o4 Tora 3a Koju
BPE@MEHCKM TPEHYTAaK Ce TPaXKu eKBUBANEHTHU U3HOC, Na UMaMO:

1) s=( 1+i)=1+0,06 =1,06

Aoy = Mis* + My s+ M; S+ My s° =500 1,594 + 1000 1,791 + 300 1,197 + 2000 =
= 4946 avH.

2) =M;s® + M, s + M; p + M, p® = 500 1,124+1000 1,262+300 0,8396+ 2000 0,705=

= 3485 guH.

3) Agos =M, p? + M, p° + My p’ + M, p'®= 500 . 0,89 + 1000 . 1 + 300 . 0,6651 + 2000 . 0,5584=
= 2760 guH.

lNoHekan je HEONMXOAHO OAPeAUTU EKBMBAMEHTHE W3HOCE 3@ Kpaj CBake rOAMHE HeKor
BPEMEHCKOr MHTepsana. Y TOM Criyyajy MOrogHo je oApeauTU eKBUBAMEHTHW W3HOC 3a
noYeTak UM Kpaj BPeMEeHCKOT UHTepBara a 3aTuM MPUMIEHOM CIOKEHOr KaMaTHor padyHa
nnu cafjatlrbe BpUjeJHOCTU OfOPefUTY eKBMBAMSHTHU USHOC 3a CBaKY roAnHy MocMaTpaHor
WHTepBana.

[lpumfep: 3.6.2.

Y npeTxonaHoM npumjepy Halnn CMO eKBUBASeHTHW uaHoc 3a 1998. r. jegHak 2760 AVH.
Konuku fie OuTH eKBUBaNeHTHW U3HOC 3a Kpaj cBake roguHe nodes og 1998. MoauHe o
20087
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FoguHa EKBuBarieHTHU nsHoc
1998 2760 din.
1999. 2760 .s' =2760.1,060 = 3102
2000. 2760 s* =2760 .1,124 = 3102
2001. 2760. s =2760 .1,191 = 3287
2002. 2760. s* =2760 . 1,262 = 3483
2003. 2760.s° =2760 . 1,338 = 3692
2004 2760. s° =2760 . 1,419 = 3916
2005. 2760. s =2760 . 1,504 = 4151
2006. 2760. s® =2760 . 1,594 = 4399
2007. 2760.s° =2760 . 1,689 = 4661
2008. 2760. s =2760 . 1,791 = 4943

Mpobriem moxe Aa ce prjelm 1 Tako WwTo ke ce Npso OAPS4UTU eKBUBAMEHTHU USHOC 3a Kpaj
2008. roguMHe a 3aTuMm 3a cBe ocTane npyMjeHoM cagaultbe BpujegHOCTH. 3a Kpaj
2008.roAuHe CMO Y MPETXO4HOM NpUMjepy M3padyHani fa je eKBUBANEHTHU U3HOC 4943 AuH

I‘o,qua EeKBUBAITHTHU U3HOC
1978. 4943
1977. 4945 . p' =4943 . 0,9434= 4661
1976. 4945 . p =4943 . 0,8900= 4399
1975. 4945 . p’ =4943 . 0,8396= 4150
1974. 4945 . p =4943 . 0,7920 = 3915
1973. 4945 . p’ =4943 . 0,7473 = 3694
1972. 4945 . pf =4943 . 0,7050= 3485
1971 4945 . p’ =4943 . 0,6651= 3288
1970. 4945 . p* =4943 . 0,6274= 3101
1969. 4945 . p° =4943 . 0,5919= 2926
1968. 4945 . p'° =4943 . 0,5584 = 2760

AKo ynopeaumo pesynTaTe fo6useHe Ha jefian v gpyru HaumH BUpjekemo Aa cy pasnuke
HesHaTHe a [0 thuX je JOLINO 3aTO WTC Cy hakTopu s yseTu ca TPy a hakTopu p ca YeTnpu
Aetumane. : : ' B

MpuHUMN ekBuBaneHUmje kemo NPUMEHUTH NPU U3BOKEHY jeAHaumHe 3a yHUcbopMaH HU3
nnahama.

/“\W—Jf\_ﬁ\

J3’.Z.HOMMHanHa u epeKTUBHA KaMaTHa cTona 4

Vima cryyajesa Kaja ce KamaTHa cTona obpajyHasa HEKGKo nyTa roAuLre HIpumjep
CBAKkO LWECT N CBAKO TP Mjecelja NOHEeKaZ 1 CBaKW Mjecel| Ui CBaky AaH. HapasHo Tapa
Jé KamaTHa cTona Marba Hero Kkag ce 06paqyH BPLM FOAMILFbE jeHOM.

IMpeTnocTtasumo ga ce KamaTHa ( vHTepecHa) cTona ofpadyHaBa MjecesHo U Aa oHa U3HoCH

1%. Noxekap ce 3a oBaj CryHaj TBpAY Aa je TO UCTO WTo v cTona og 12% rogntiree.
MebyTum, nocToju pasnuka n3mehy obpavyHa 1% Mjeceuro u 12% roguikse.

Heka je usHoc og 1000 anH. ynoxen y3 KamaTtHy ctony 1% wmjeceqHo. Tpeba ogpeanty
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CIOXKEeH USHOC 3a BPeMEeHCKU nepuog og 1 roguHe.
AKo ce obpavyH BpLUM MjeCeHHO oHAA ke CroXeHU USHOC BUTK

A,=1000.57 = 1000 . 1,127 = 1127 gun.
AKo ce o6pa4yH BpLM jegHOM rogauilrse no ctonu 12% oHba ke CnoXKeHu uaHoc 6UTK:
A;;= 1000 .5}, = 1000 . 1,120 =1120 guH.

AKo ce 1000 AuH. ynoXxu y3 KamaTtHy ctony 12% roguturbe CrioXXeHu nsHoc ke 6utu 1120.

MjeceuHu ofpadyH ca kamaTHOM cTonoM 1% he umaTi UcTu edbeKat Kao roguiln obpasyH
ca KamaTHoM cTonom of 12,7 %.

OBo ce yonwuTeHo MoXe AethuHUcaTH Ha crnefehn HaunH:

i
Heka ce kamate o6padyHasajy m fyTa rofuiirbe y3 KamatHy CTomy of ~ no 06paqyHCKOM

nepwogy. Taaa je HoMMHanNHa KamMaTtHa (MHTepecHa) ctona

j=mL=i (3.7.1)
m

[OK je etheKTUBHA KamaTHa CTona fno roguHu
m

I .
L= 1+—1 -1 (3.7.2)
m

[Mpenopy4rbuBo je je Aa ce y UHXKEerbepcKoj EKOHOMU| NPopaYyHW Bpe no edbeKTUBHO] a He
MO HOMWUHAMHO] KamaTHOj CToNu.

lpumjep - 3.7.1.

KomnaHwja koja usaaje KpeauTHe KapTuue Harnakyje unTepec no ctomu og 1,375% Mjepequ
Ha YKYMHO npekopaderbe CBMX Ayrosarba.loAuiltba HOMUHAMHA UHTepecHa CTona Kojy osa
KoMnaHuja Harnakyje usHocn 12%(1,375%)=16,5 %. Kojy edeKkTuBHy WUHTepecHy cTony
HaBefeHa KoMnaxuja cTeapHo npumjersyje?

Pewetbe: MowTo y Tabenama y npuiory Huje HaseaeHa uHTepecHa crona of 1,375% no
nepuogy, 3a peluerbe MOPamo KopucTuTy obpasay (3.7.2.) na umamo:

0= ELLY 1+O’165
12 12

-1=0,1781 =17,81%

3.8.HenpekugHo ob6pauyHaBarbe KamaTta
W3 maTemaTuke sHamo aa je

lim (1+%)~e =2,71828 (3.8.1)
ko0

AKO YNOXWUMO U3HOC G Ha n roguHa Y3 HOMUHANHY KamaTHy CTomy 1, 4 m oBpayyHcKux
nepuoaa rogulire oHaa ke CRoXeHN usHoc 6utu



mn

i ,
A4,=6| 1+ | (3:8.2)
m
Yeeaumo cMjeHy m =]k, f[obukemo
. L 1 ki
A,=G| 1+ in - =G| 1+— | ) (3.83)
ink k

AKO 6pOj COPaqYHCKUX MEpUOAa PACTe HEOrPaHNHEHO M TeXW GECKOHAYHO Taga n K Texw
BeckoHayHo naje

k

ke

im| [+— | =e
lim A

a cnoXkeHu usHoc ke 6uTn
A, =Gg" (3.8.4)

®axTopy (1+i)" Y AUCKOHTUHYMPaHOM oBpadyHy ogrosapa hakTop
i,
Y KOHTUHYVpaHoM obpadyHy AoK hakTopy
1

(1+i)

Y OUCKOHTUHYMpaHOM obpadyHy ogrosapa gakTop
e“ln

Y KOHTUHYVpaHOM 06paqyHy.

lpumfep - 3.8. 1. :

Heka je usHoc og 1000 guH. ynoxeH y3 kamaTHy cTony 12% roguwre 1 Henpekugad
o6padyH. Tpe6a 0fjpeAnTy CIOXKEHN NSHOC 3a BPEMEHCKM NepuoA o 1 roguHe.

A=GM" =10005"""1127,49 din.

MNperneq HomuHanHe u eheKTUBHE KamaTHe CTOMNe 3a pasfuyuT 6poj obpadvyHCKmx
nepuoda rogvwse npukasax jey Tabenu 3.1,

Tabena: 3.1.

YyecTanoct Bpoj 06paYyHCKUX EchexTusHa kamaTHa cTona (%) 3a HOMUHAAHY cTony oa ]
obpadyHa nepuoaa rogulite, M 6.00 % 8.00% 10.00 % 12.00% 15.00% 24.00%
Fopuiitbe 1 6.00 8.00 10.00 12.00 15.00 24.00
Monyroguwirse 2 6.09 8.16 10.25 12.36 15.56 25.44
KsapTanHo 4 6.14 8.24 10.38 12.55 15.87 | 26.25
[lzomjeceqHo 6 6.15 8.27 10.43 12.62 15.97 | 26.53
Mjeceuro 12 6.17 8.30 10.47 12.68 16.08 26.82
AHesto 365 6.18 8.327 | 10.515 | 12.747 | 16.179 | 27.114
HenpexugHo e} 6.183 8.330 10.517 | 12.749 | 16.183 | 27.125
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YKOMNKO Ce y YroBopuMa O KpeauTUMa He npeuuanpa 6poj 06paqyHCKNX Nepuosa roauilrbe
OHJa OHaj KO yanMa HOBAl Ha 3ajaM Huje y NpunuuM Aa yTBpAU KONMUKY KamatHy cTony ke
nnatiTu 3a nosajMrbexi Hosay. Ctora , noped npeuuanparba KamartHe cTone, 06asesHo
Tpeba fja ce npeyyamnpa n 6poj 06palYHCKIX Neproaa roauLle unum HenpekuaaH o6pavdyH.

3.9.lNpomjeHbuBa MHTEpeCHa cTona
VMa cnyqajesa Kagja nHTepecHa cTona Bapupa y ToKy BpeMeHa, na To Tpeba yseTn y 063up
Kaga ce ogpehyje 6ynyha spujegHocT rosajmuye. O6U4HO ce Ta rnojasa 30Be eckanauuja

. MHTepeca. Kaxko oy cuTyauujy Tpeba y3eTn y 06amp nokazaxo je y cnepetiem npumiepy.

lTpumjep - 3.9.1.

Heku Yosjek je cknonuo apatrbkman aa nosajmu 10 000 AviHapa caga v 10 000 gumapa kpoa
ABuje roguHe y3 06asesy Aa cse BPaTW Ha Kpajy 4eTBpTe roguHe. AKo Cy UHTepecHe cTone
3a 1-By,2-ry,3-hy ¥ 4-Ty roguny 10% , 12%, 12% u 14% pecreKTUBHO, KOSMKO HaBefeHn
YoBjex Tpeba fAa BpaTh Ha Kpajy YeTBpTe roguHe?

Pelwerse: OBo ce MOXe pujelunTn padyHarbeM CRIOXKEHOr M3HOCA, Tako LTo he ce ayr ca
noYeTka ofpeheHe roguHe ONTepeTUTH ca KamaToM y3 CTOMY Koja Baxu 3a AaTy roguy, na
ke 6uTu:

A1=10 000(1+0.1)= 11 000 guH.

A2=11 000(1+0.12)=12 320 guH.

A3=(12 320+10 000)(1+0.12)=24 998,40 auH.

A4=24998,40 (1+0.14)= 28 498.18 guH.

Ha kpajy 4eTspTe rxognte Tpeba BpatuTh nsHoc og 28 498.18 AvHapa.

3.10.Yuudopman H13 nnaharba

AKo je ofpeher usHoc D ynaraH Ha Kpajy cBakor nepuoga y TOKY n nepuoga ys
CrIoXeHe KamaTe ( CrIoXeHn UHTePEeC) Ca KaMaTHOM CTOMOM i MO Mepuoay, KoMK
he OWUTU M3HOC S, cacTaBrbeH Of CBWX YMAaTa W HakynibeHuX KamaTa Ha Kpajy n
nepunoga?

AKO XENUMO UMaTh W3HOC S Ha Kpajy n BPEMEHCKWUX nepuoga Y3 ynnakusarse
ofpeheHor usHoca D Ha Kpajy cBaKor BPEMEHCKOr Mepuoga ys CAOXeHe kamaTe ca
CTOMOM i o nepuofy, Konuko Tpeba aa 6ye usHoc D ?

Konuku nsHoc R ce Mopa YNOoXUTU Ha No4YeTKy BpemeHa 04 n nepuoda y3 crnoXxeHe Kkamare
ca CcTomnoM i Mo neprody Aa 6u ce Ha Kpajy CBaKor Nepuoja Morao yaumaT usHoe D?

AKO je M3HOC R yrnoXeH Ha Mo4YeTKy BPeMeHa Off n Mepuofa Y3 CroXeHe KamaTe ca
CTOMOM i MO Mepuody, Koju U3HOC D ce MOXe MoavsaTW Ha Kpajy CBAaKor BpeMmeHCKor
nepvoga?

Ha cBa oBa nuTarba oAroBOp Ce MOXe HahM MPUMEHOM MPUHLMNA YHUPOPMHOr Husa
nnakarsa.

3.10.1. Hn3 yunin je Kpajrsu u3Hoc S

Oapeaumo nsHoc S aKo ce y Toky og 4 nepuofa ynaxe usHoc D. Osa cutyaumja npvKasaHa
je Ha Crnvuyn 3.3,

S

0]

»

Bpoj nepuopa

PR

Crmka: 3.8. Hua uuja je kpajrba cyma S



Y 061Ky jegHaumMHe UsHoc S ke BuTHjeaHaK:
S=D S3+D SZ-’:—D S1+DSO
s=1+i

S.=Di(1+i) +(1+i] + @ +0+1)

YBeaumo cMmjeHy

Vo= (1) + (14 + ()1

YVi=1430437 +7 4142+ 4 1+i4 1= 44 6i 44+ 7

Yi=div6) +47+]"
Opakne je:

!

Y4:

Ha cnnyan Hauud gobunu 6u ga je

5= ozt

!

T€ Ce M0 aHasoruju MoXe 3aKrbyunTu 4a je
147) -1
5. ollH) !
i

llpnmjep - 3.10.1. 1.

(3.10.1.1.)

(3.10.1.2))

(3.10.1.3.)

(3.10.1.4))

(3.10.1.5)

Y TOKy of 6 BpeMeHCKuX nepvoja epue ce yrnare usHoca D =100 auH. y3 CrioxeHe Kamare
ca cronom op 5 % no nepuogy. OppeguTy usHoc S Koju je Hannatue Ha Kpajy 6-tor

nepuoga.

s,-ollf o

Wapas y yrnacroj sarpagn Moxe ce Hahu y Tabnuuyama y npumon

“3Hocu 6,802 Teje:

. a 3acTony of i=0,05 o

Ss =100 *6,802 = 680,2 din.
3.10.2. W3Hoc D 3a HU3 4uja je Kpajia cyma S

BenuuuHa nepuoguyHe ynnate D moxe ce Hahun u3 jegHadqmHe (3.10.2.1.) 3a cymy Husa
yHUOpMHUX yrinaTta S

(I+i) -1
=D (3.102.1)
S}‘l i
Pjewetbem ( 3.10.2.1.) no D pobujamo
(3.10.2.2)

TS

[Mpumjep - 3.70.2. 1.

Koje usHoce D Tpeba ynnakusaTtu y TOKY 04 6 nepucaa y3 croxeHe kamaTe ca CTonom og 5
% no nepuogy fa 6w Ha Kpajy 6-Tor nepuoga umanu cymy S= 680,20 anH?

] 0,05

D=3, = 6802 —

(1+i)f-1 (1+0,05) -1
[Mpumjep - 3.70.2.2.
OppeheHa XKeHa enu da HakoH 25 rogWHa paga, nNpu OA4Nacky Yy rMeHswjy, uma Ha
pacnonararey 300 000 guHapa. OHa To MOXe nocTuhn ynaxyhu y 6aHKy Ha Kpajy csake
rogvuHe usHoc D AvHapa y3 kamatHy crony 12 % roguwnse. Konmko oHa mopa ywTeavTw
cBake rognHe ?
S, =300000 din.

= 99,98 din.

= 300000(0,0182) = 5460 din.

TS (1 -1

[llakne ako 0Ba XXeHa »enu Aa npu o4nacky y nexsujy uma ywrehenux 300 000 guHapa , oHa
Mopa fa csaxe roguHe y 6aHky ynoxu no 5 400 guHapa y3 uHTepecHy cTony 12% roguirbse.

3.10.8. Hus yuja je noyeTHa cyma R
MoTpebHo je oapeanTn cagallrsy Bpuje4HOCT ( nodeTHa cyma R) Hu3a ynnata D y Toky n
BPeMeHCKWMX nepuoja y3 CrioXeHe kamare ca KamatHom ctornom i . OBa cuTyauwja

unycTtposana je Ha Cnvum 3.4

.

Bpoj nepuoga

D? D|A DT DT

0 1 2 3 4

R

¥
Ciuia: 3.4. Hus 4ujn je nodeTHW vsHoc R
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3a pjelerse oBor npobnema npuMjeHnkeMo i

. MPUHLMN  eKBuBaneHuyje v uspadyHar
"

BpUjeAHOCT ynnarta D 3a no4eTHn TpeHyTak. Cyma JoOUBEHUX NojeguHauHnX I/ISEIOC)g ke

61TU jeaHaka TpaXeHoM usHocy R.

ﬂpg‘rnocmsmmo fa ke ce ynnara D BpwnTu y TOKy of 4 BpemeHcka nepuoga. Taga he

BpujegHoOCT np§e ynnarte 3a noYeTHW TpeHyTak 6utu D p' , apyre ynnate D p® Tpeke Dp’

uyerspte Dp a TpaxeHa cyma P P

R=Dp'+Dp*+Dp’+Dp*~

.
=D s ip ! !

(1+) (4] (1+if+D(1+i)4_

(141—1')1+(1ii)2+(1iif+(liz’)“ I-

(i e (i (e Qe

(1+) i(1+i)

N T R 2003 .2, .
it 3+ A R R R (1+l>4—1

(i) i) N

R.=D i (1+z’)4 (3.10.3.2)

Lakne:

Ha cnuyan HaurH 61 gobunm

T

Ui

i(1+7)

R
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Te aHanorHo 3a H nnakama

_ {1+i!—1
R,=® i(1+4)

Mpvmjep - 3.10.3.1.

AKO Ce Ha je/JHOj MalMHW N3BPLUN FeHepasiHy PEMOHT, HheHa npousBogHocT he ce yBehat 3a
20% wWTo he 4aTn eKcTpa TOK Hosua oA 20 000 guHapa Ha Kpajy cBake Of HapefHux 5
roguHa. AKo je UHTepecHa cTona i =15% roAuLlre, KOMMKO HajByLLe MOXEMO yNoXutu ga
Y Ty MalunHy pemoHToBaNn?

Pewerbe: MopacT Toxa Hosua je 20 000 auHapa roguitbe 1 Tpajahe 5 roguna ca
WHTepecHoM CTonom of 15% rogulrse. HajBULLe LUTO MOXEMO MIATATW 38 PEMOHT
Te MallvHe usHocuhe: '

1+0.15) -1
= (—————7—— =20000%3.3522 =67 044 dinara.

R 5050.15)

[lpnmjep - 3.10.3.2.

MpeTnocTasute fa cte nacrmjeannu 1 000 000 AuHapa Koje MoxeTe nogusatyt o 100 000
JavHapa rofmiiree. AKo je Taj HoBaL| ynoxeH y 6aHKy y3 ebeKTUBHY MHTepecHy cTony 6%
FoAVLIFLE, KOMMKO rogvHa he Npoki 4o noTnyHe ucnnaTe HacneacTea?

Komuko ke roguna npoki 4o NOTMyHe UCTINaTe HacneAcTsa ako ce yame edeKTUBHA
wHTepecHa cTona 8% ymjecTo 6%7?

Pelwerbe:

W3 jearaqute (3.10.3.4.) uapadyHakemo 3ai=0.06,

R, _Mizlo = n=13.7 godina

D i(1+i)

Za i=0,08, n=20.9 deina.
Haromena: JegraqnHa (3.10.4.) je TpaHcye[eHTHa 1 peluasa ce TIPUOTINKHIM
MeTogama Ha npumjep HHTEPNONALIMJOM. :

3.10.4. Mepuonundre ynnate D 38 HU3 ymja je noyeTHa cymaR

VI3HOC MEPUOAMHHUX yMriaTa MoXe ce uspaqyHat ako ce (3.10.3.4.) pvjewn no D.Taga ke
euTn

i(1+4)
D=R —"— (3.10.4.1)
'@—:—Z} -1
3.10.5. 2a8KCHOCT UaMehy Hunsa S u Husa R
Kana cy 3a HU3 S u Hu3 R jefHaKe KamaTtHe cTOMe v jeanak 6poj neproga oHga MeRY rbiima

MCCTOIM 3aBUCHCCT AC KOje C8 JoNasn eeMrHrcarsem spujegHocTu D.
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I+i) -1 s i

S,=D>—r—=D= n(m (3.10.5.1))
} (1+z‘)"—1 )

R. Dh_i(]-{—j)" (3.10.5.2)
i ) T

N ) R (e

S.=R.(1+if (3.10.5.3.

3.11.Besa rpagujeHTa yHUbOPMHOr pacTta ca HeroBom rogmirom u
cajallboM BpujeAHOCTU

Hekw npo6nemu EKOHOMCKMX aHanu3a ofyxeaTajy npuxoge unm “3gaTke Ko cy npegsufern
4a pacty wnu onadajy ca YHU(DOPMHUMUIHOCOM [0 CBAKOM nepuogy, npseeku Tako
ApUTMETUHKN HU3 ToKa Hosya. Tako Ha fpumjep, TPowikoeu ogpxasarba ofpeheHe onpeme

MOry 4a pacTy penaTtBHO KOHCTaHTHUM WM3HOCOM Mo nepuody. OBa cuTyauuja Moxe ce
NPeACcTaBnTU Kao WTo je rnokasaHo Ha Cauum 3.5.

Ha Cnuum 11. [ar je avjarpam Husa Toxa HOBLA Ca KOHTaHTHWUM fopacToM “g” Ha Kpajy

CBakor HapeAHor nepuoda. VIsHoc Brr nosHar je kac “rpaguieHT yHubopmMHor HpacTa”.

g
! I
I 2
Crwvika: 3.5. Tox HOBLA Ca KOHCTAHTHUM rpaaujeHTo pacta

;FJ?:jeHoau,a Ca KOHCTaHTHUM rpagvjeHToM pacTa Moxe ce TadenapHo npukasaTh Kako
au:

Kpaj nepuona ¥Ynnara (Vicnnara) |
1 0

[VSE IS
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3.11.1.NpoHanaxetbe Oygyhe BpujeaHOCTM TOoKa HoBUA ca

YHUOPMHUM rpagunjeHTom
Byayha spujeaHocT S (Hua unja je kpajiba BpujegHoc S), apuTMETUHKOr HU3a ca rpagujeHToM
pacTa g npukasaHor Ha Crivum 3.6. he 6uTu:

5y (1+z'f"—1 . (l+z‘)""2—1 . (1+zj)2~1 . (1+f)—1 i

=EN ) ™ (U)o (1) + (1) +1) -2

1

- .[”Z_E(lﬂ'ﬂ‘n,fg G.11.1.1)

I k=0

|og

3.11.2. NpoHanaxewe yHUpopMHUX nnakarsa D
Konuke 6u 6une yHudpopmHe roguilrbe ynnaTe ogpeankeMo kopucTehn Beay usmeky Husa S
n Husa D (Obpasay 3.10.5.1.) v jeaHauutHe (3.10.5.2.) kako cnwjep,m_:

_ TR IR Tl o) R A
o8 G T

1 n "
?_(1:;);: (3.11.2.1)

WMspas y cpegrboj sarpagu y jeaHaumHn (3.11.2.1.) Hasuea ce ¢hanTop koHBepsuje
rpagujeHTa y yHu@popMaH Hu3 naakarba. Hymepuyke spujeHocTu osora hakropa gate cy
y Mpunory A-2.

=8

3.11.3.lNpoHanaxerbe cajalitbe BpPUjeAHOCTM TOoKa HoBuya ca

YHUCPOPMHUM rpaanjeHTOM
3a npoHanaxetbe cajalltbe BPUEAHOCTW TOKA HOBUA Ca YHU(OPMHWUM rpaguieHToM
uckopvictukemo jegHadure: (3.10.5.2.) u (3.11.2.1.). Tako umamo:

(e [ e [y o
R"—Di(1+iy =8| (1+z’)"—1 i(1+i)" 81 (3.113.1)

(1) (1)

dakTop y Benukoj sarpagu y jeaHaqvnu (3.11.3.1.) ghakTop kowsepsuje rpagujeqta y
cagauitby BpUfe4HOCT, a HyMepudKe BpujeHOCT oBora pakTopa garte ¢y y Mpurnory A-2.

[pumjep - 3.71.3.1.

Kao npumjep HenocpenHe npumjeHe hakTopa KOHBEp3Wje rpagujeHTa, npeTnocTasnMo Aa ce
3a ofpeheHn ToK HoBLA O4eKyje aa he nnaharbe Ha Kpajy Apyre roguHe 6utu 10 000 guHapa,
Hakpajy Tpehe 20 000 guHapa v Ha kpajy YetspTe 30 000 gvnapa v fAa je uHTepecHa cTona
15%. Tpeba ofpeanTu cajawrby BPUjeAHOCT Ha MOYETKY MPBE roguHe W oprosapajyhy
Bp#je4HOCT rofuntiteux nnakarea yHUhopMHOr HU3a.



Peuwetse: U3 cbopmynauuje npobrema Buam ce aa OArosapa HU3Y apuTMETUIKOr rpaguieH
3a Koju je g=10 000, n=4 Te i=15%. paavierTa

Capawrba spujegHocT ke 6uTu: 33
Q +0. 15) ~1 4 4. AMOPTVIBAIIAJA ¥ UCHPIULUBAKBE PECYPCA
7 0 15( ‘ < |r =10000%*3,79 =37900 dinara. v ] . . S . _
1+0. 15) (1+015) OBOM [O[JIaBJby OMWCAHE Cy METOfEe aMOpTH3aUMje KOje ce MpUMJEEY]Y v

MHXKEHEPCKO SXOHOMCKUM aHajlusama fatum y INornasmy 5. Takobe je onucasio
KaKoO ce, ¥ HHXKELEPCKO EXKOHOMCKIM aHalu3aMa. ooyxsaTa YMambruBamke pecvpcea.
HuW3 yHucbopMHUX ynnata Moxe ce uspadyHati us (3.11.2.1.) kaxo crninjegu i P y ’ pecyp

. Cymraaa AMOPTHALK]E
1 n

D=gl ———— | =10000* 3=13 j . ) o .

§ i (1+l'), 1 13263 =13263 dinara Y TOKY pafa onpema ce Tpoiuu u ryéu off CBOJCTBA KOje je uMana 10K je Guia HoBa.

Tako ce Ha CTapujoj ONDEMH, KOja je gyKe y yroTpeSu, He MOXKe NPOU3BECTH
ACTa KON UMHA ¥ MCTH KBAJIATST NPOUBOAA Kac xafa je ona una nosa. 360r Tora
OUUWHKX YNNaT ogpeauTy olpeMK oOnafa BPWJEIHOCT, a ONafaibe BPHjelHOCTH TOKOM Bpeseda 30Be ce
asoprasanmja

HapaBHo Kaza je nosHaTa cafjallrba BPUieAHOCT MOFAM CMO HU3 ro,
3 jearaquHe (3.10.5.) kako cnvjegn

. AMOpTUZALH]A & T70jaM KOME C& § UHXShepCKO-SKOHOMCKUM aHahuzaMma

(1+ly—1 R nocsehyje pesuka naxmwa. Crnafame BPHiEIHCCTH je NojaBa Kojy je NaKo youuTd,
D=R= N =37900%0.3503 =13267 dinara. anm ¢y mpaTehsl OpoGieMH BPRO CMOXSHH, A er3aKTHO OfpehuBarbe KOJHKO je
I(I_H)‘ onpeMa, 4o onpeheor TPeHyTKA, 43TYSUR O ©BGje IPOBOGHTHE BRYjeNHOCTH YaK

flo pasnuke je gowno sato wTo Cy hakTopu Aat ca pasnMumTim 6pojem geLmManHux ¥ HeMOryie ¢se IOT/Ie JJOK ce fIOTAYHO HE UCTPOLIU. Mojam amoowbaxmje 6uo je
mjecra. NOZHAT YaK M UpHie Haule epe { Bujex Hekwx zuioBa y KuHM c2 Nnpoljemnusac Ha

86 on{ma) Al €& Yy AHKEHEPCKO] EKOHOMH]H O TOM [IOUENO FOBOPUATH TeX ¥

ToueTKy 9. Byjexa.

T1omWTe je amopT h.’;.lpd;d DeRUANCAHA Ka0 ONafakhe BPUjedHOCTH TO j& HEONXOLHO
qa ce ge c,_ MBALIS 10JAM BpYjeIHOCTH.

4. DT

TocToly 34duIe nedunuLgja BpUJEIHOCT. Y KOMeBUMIANEOM CMUeay BpMisTseeT
gate onpeme  OpelCTaB/ba Cyma HOBLA XOjd BAACHUKY ONpPEMs ocTaje Ha
pacmonaramy a credeHa je Ha garo] cnpeMu. CyMy HOBLA Koja he ce crehu Ha
;1:1'1"0) onpeMH v SyRyAHOCTH TSIIKO je OgpeguTy Na je CTora opako AebHHHCaHa
BPUjSAHOCT HENPUKI/IAfHA 3a MPAaKTH'THE CBPXeE.

MHoro ueuthe ce Kao Mjepa BpHISZHOCTH IIDUMjeHhYje Tpmuaa spujegaoet. Ty
BpMjegHOCT MPedcTaBba CyMa HOBHA KOJy Kymall SKeJH Ja TuiaTd ApOonaBLy
{HapaBHO [ON YCIOBOM fa HeMa NPUHYHE HH 3a KYMIOBUHY HY 3a rpoaajy). Kynay
ap4d TOM K¥ T'}‘Ju OIIpEMY IO TPXKMHIHO] HUICEM 3aTC dITO OueKkyle Ja fie Kao
BAACHHK 3apafUTH Ha onpeMy BHIIS HEro IWTC j€ 2a by wiatvo. [Ipopasan je
IPORaje 3aTC WTC MUCA A4 hie TPORajCM TOOHTH BHIIE HEro LWITO Ha JaTOo] OUpeMu
MO3Ke 3z1pagmza. OBa BpHJSNHOCT MOXe Ce YTBDOUTU UZHONIEeHEeM OHpeMe Ha
TEMHLIT
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je cponHa fehHHALM]U BPHjEAHOCTH Y KOMEPIHjaTHOM CMHCITY U TEIIKO C& MOXeE
ORPEAUTHL.

Kmurosonersesa  spujennoet je BPHJEAHOCT KOja je 1O KHHrOBOOCTBY
HeOTNUCaHA.OBAKO ASDUHNCAHA BPUjENHOCT 32 MHXKEH-EPCKO-eKOHOMCKE aHali3e
MMa MaJIo 3Havaja.

{Ipescrana { npempoaajia) BpujenmocT NPenCTaB/ba UIHOC HOBIA KOJU CE& MOIKE
JCGATH TipeapofajoM “us Apyre pyke”. Ha UPEOCTaTy BPHjENHOCT YTUYY pasdu
(aKTopu Ha mpuMjep: KOMepudjanHe noTpebe 3a fATOM OTIpeMOM, JToKanwmja,
TPOIIKOBY AEMOHTAKS HTH.
[Ipomiena snacauka cGuuno uehe mosehaTu NPecCTally BPUjENHOCT ONpeMe.
; OUPEME  YTHHE Ha 3A0CTANY BPUjeNHOCT HAPOUHTO ako ce Mopa
npevjemTaTy ga 64 Suna ynoTpefibena jep cBaxo mpeMjeruTame ca COBOM IOHOCH
4 Jfipedese usaTKe { Ha IpuMjep TpOWKOBE TpaHcIonTa). 3a 3¢iNHY HpojexaTa.
¥ pavyd npeoctane BPUjERHCCTY je BpJO NAKO, ady & OOTSlIKoRe
jaBbajy KO npojexaTa 4Hja je MPeOCTANA BPHjeHOCT, MOSUTABHA WA HErATUE A,
BemkKa. Y TakBMM CYTlajesdMa npeceTasa BpujeaHoeT je Heu3Bjeca.
2D NCBATHIHE MPECCTATE BRUJEAHOCTY VBHJEK MpeicTasba i

Y

4 W BPMeIHOCT yriefa y jaswocTw. [lpumjep Heratwsue apeccTa
CTA TPeACTan/bajy  TPOLIKOBH  pekiaMaiuia  Kojd HacTajy
Xa pafa npojexTa.

Kaja ce OMpema MoXKe NDonath
K0 Moxe Gury jensaxa WY Clvuajy Kaga oy

CE MECIKES IoCTURM

POSROCTURAMS 33 XICOCTANE SPUfeTHOCT HeXe Malimne Xoja je mialiema 19 00
Aumapa aenocs 9% Te myjege maxod 3 rogmma, a 19% were gAjese Haxkoa 19
rouEs. Axo je WHTeDecHa cToma 7%, H3PATYHATH H YOOPLOATH CATAMEHY

BDEICOHOCT HARLOCANY WPLHCTATRY BPUICTACGCTU.

Pememe;
—_—
SV s =e
- 1
777 R N Y S - .
0V ey = UTF10000———55 = 1000 * 03083 = 5083 din.
Vi
y

AHKD Je CXODO TPOCTPYXRA Hako je Beh WIHOC Mabd oq 15% oF umuajese
e Dmo rxasyiz sa FHIBEHALY qu CRITRIIIRbR

35 N
4.3. Hagun ¥ cBpXa aMOPTH3ORamA

Cepxa aMopTu30Batba jecre:

1. Ja 6u ce npuGaBuo Kanuran Koju je 510 MHBECTHPaH { YIOXKEH) MY KYTIOBUHH
onpeMe ¥ Ha Taj HauHH o6es6ujeuna penpopyKuyja.

2. Ta Gu ce na HeKH HAYHH NPOMZBONM TEPETHIIH TPOLIKOBHMA KOjI npouspase us
yrnorpebe ¥ TpOLWIEHA GlIpEMe.

OBo je cBpxa aMopTdsoBarba y HaileM CHCTEMY OpuspebyBarma y KojeM ce
aMOpTH3aLMja He MOXKE CMATPATH TPOLUKOM jep je TO HoBaLl Koju npenysehiy cToju
Ha pacnonaramy 3a KYHOBHHY HOBe ompeMe. [lopef Tora y Hamem cucremy
TpUBPeEABaiba 32 AMOPTH3AUM]Y HACY BE3aHY HUKAKBH W3HAlY, AOMPHUHOCH UIW
nopesi.

{ipayiep - 43.1.

Kao xcbu y csojoj kyhu jemaH woBjex u¥BecTHpao je v XynosuHY Maumige 3a
HSpaRy YKpacHMX 3HawKW y wmsHocy o 22 500 pueapa. OW je yrsppuo fa
BAGCTUTHM DANOM HE MALUMHU MOXE [a NpOU3Bee, CBAKO Tochuje nopHe, rmo 1000
KoMana 3uavxi Pafehin 150 nomopdesa romgumnse oy Moxe manpasuTy 150 000
JHAYaKaA rofxiike. SHaUKe MOXKES Aa npepaje no 375 auHapa 3a 1000 zmauky.
Marepujan 7 crepruja 3a 1000 3nauxy xourrahe ra 150 A¥Hapa .

ponac je 150 00C xomaga 3629KY v A3patyHAC CBO] apogpUT
) ZHAUKY, IITO V! 750 pumapa.Osako je

usHoen 35
IBHje TomMFe. na & Malinba H2a Kpajv oA U duje
M OH je MOpao

DY COMHHE | Bj Aa j2 Heros
S, CaB HOBAL MOTPOLLING & ¥ APYre CBPXE.
22 500 guuapa. 02 My c2 vammHEa

MaUIHHY.

Kaksy rpeuxy je. y ceome pezoroBamy u PauYHILM, 0Ba] YCBjeX HANpasuc?

Adanuza OBe cyTyauuje nokasyje Na Hasenedy voBjex HujE y ofsup yseo
aMOPTUSAUM]Y MaiUNHE ¥ HUje U3BAjA0 HOBAL A 5U HOBPATHO yI10KSHU KAMWTALL.
Maumra xoja je spujenuna 22 500 gusapa 3a Tpu roguse je uzrybuna BpujegHocT
Jep te ucTpouria. 3a pasauky off TPOMKOBa MaTepujana ¥ eHepryje oBaj TpoLiaKk
wrafied je yuanpujen. CywTuna je v Tome fa ce aMopTHZaLUMja Mopa TpeTHpaTH
a0 KamATajl KOjy NOKpH3A OBE TPOIUKOBE ¥ MOpa jfa Gyge Bpahed. Ao ce npu
TOME Hallpagy rpeuxa oda fie yBUjeK pesyITHpaTh Kao FyCHTAK KanyuTana.

Homro xanmuran mopa na ce ofpKy, mMOTPeSHO je fa ce IPCUIBONH TepeTs
asmopruzanujom Ges ofsupa Ha TO WTa ce NPOH3BONA. Taxo ce Mose BGKBYUATH

Ja e NpoHUEBe; 450 600 sravky notpomw A MamHEy. TAKO MOKEMO De;
IPCU3BOIHA

AuHapa

SHAMKY yMarkkdsia 8Dy

STLT 7 (IR e
2TH Y COSHE Xad

SHAMKH, A
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npocuT, Koju he usHocuty 3a 150 000 smauxu no (375- 150-50)=175 nunapa 3a
1000 sHayku = 26 250 auHapa roguiIme, ORHOCHO 78 750 [¥Hapa 3a TpH FONUHE.

Ha xpajy Tpehe romuse oBaj woBjek 61 KpoO3 H3BOjeHy aMOPTH3ALM]y 3a[[pxKao
uHBecTUpaHu Kanuran of (150 * 50 * 3)=22 500 guuapa.

tberosa rperika Guna je y ToMe MTO y 063U HUje Y30 aMOPTH3ANHU]Y MALUKHE.

4.3.1. TlpepMeTH aMOPTH30BA:A

[IpenmeT amopTusOBaa MOXe fa Gy CBa MMOBMHA YKIbYYeHA Y 1OCA0 papi
CTUAFA NPUXOAA. MHOro pasHux BPCTa MMOBHHE MOKE CE aMOPTHM30BATH, Kao Ha
NpUMjep: MallliKe, 3Tpaje , BO3HMIA, NATECHTH, ayTOPCKa IpaBa, HaMjellnTaj 1 pasHa
oTpeMa.

AMOpTH3alLIOHa HMMOBMHA MOXe ce KiacuHLUMpaTH Kao MaTepHjanHa
(RonupIeMBa) U HeMaTepujanHa (HeNOANpIbUBa). Kao MaTepHjatHa UMOBYHA y3uMa
ce ompema Koja ce MOXe BHNjeTH MM JOAMPHYTH, a Kao HEMATEPUjaTHA ayTOPCKO
IpaBo MW (PpaHIIM3A KOjU HUCY RopupipbuBu. Hajalbe aMOpTH3allHOHA HMOBHHA
MO3Ke ce KNackULUPaTH Kao NOKPeTHA H HENOKPETHa, Ifije ce y IOKpeTHY ybpaja
MMOBHHA KOja C& MOXKE TPAHCHOPTOBATHU, 4 Y HEMOKPETHY HMOBHHA 3eMJBUIITE U
CBe IUTO je BE3aHO 3a MM pacTe U3 3eMJbHIITA. 3eM/BHMIUTE ce HHUKaga He
amopTusyje (jep My BpHjeZHOCT y [VIABHOM pacTe).

[locroju Bule HAUMHA aMOPTH30Batba KOJH Ce JaHac y CBHjeTy ynoTpebibasajy. Y.
cucTeMy npuspebuBama Belinne seMaba HAYMH aMOPTH3OBakbE YTHUE HA BUCHHY U
HauuH mnahama mopesa ma ce crora HayMHy aMOpPTU3OBaEa KON THUX 3eMaba
TIpUAaje BeUKH 3Hayaj.

4.3.1. MeTon IMHEeapHOr aMOPTA30BaM-a

Kox oBora HaunHa aMOpTH3OBama yCBaja Ce [a je yMameme BPHjeIHOCTH
IPONOPLMOHAIHO BHjEKY Tpajama onpeMe. Tako ako y3MeMo Ha cy:

H - BAjeK onpeMe Y roguaama

C - nujena ompeme [quu]

d - ropgnombH H3HOC aMopTHZaNEje [un|

C: - KILHTOBOJCTBEHA BPHjeHOCT o0peMe HAxOH t roguHa

Cy - BpHjeqHoCT oOpeMe Ha Kpajy BEjexa Tpajamsa ( BpHjeHOCT OTHAJAKA
YMamkbhena 3a TPOIUKOBE YKIamakha WK HpeecTana BpHjeXHoCT) 1

Dt - amopTu3amuja 3a t roguHa,

OHJA je TONMILELN H3HOC aMOPTH3AUHM]E :

e EG

[din] (4.3.1.1)
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aMopTH3alyja 3a t FoAxHa

= A=) i 43.12)

KIBbUT'OBOACTBEHA BpI/Ij €IHOCT HaXKOH t rojguHa

C=C- == [din] (4.3.13)

Hprmjep - 4.3.1.1

AKo je C= 120000 pgum., H= 10 rogura u C,o = 20000 pguH., TpeGa ompexutn
aMOpTH3aUH]y i KEUTOBOJCTRBEHY BPHjEHOCT 3a 6 rOfMHA. ‘

; 12000010000
4= C=Cu gy, - 120000710000 _ o1
H 10

— 2 -2
b = t(CHCH) _ 6(1_000010 200000 _ (1000 Ldin]

6(120000-20000)

=120000- 60000 = 60000[din]
10000 :

Cs=C- ———[<C_HC”) =120000—

4.3.2. MeTo KOHCTaHTHOI IPOLICHTA =
Kop oBor MeTofa YCBOjEHO je [a Cy TONHMINEGM M3HOCH aMOpTH3auHje (hHKcad MOCTOTAaK Of
KEATOBOJICTBEHE BPUjEJHOCTH Ha MOYETKY FOTMHE.

Taxko je: aMopTH3al¥ja 3a IPBY FONUHY:

d,=C .k (432.1)
aMOpTH3auHja 33 T-Ty TOOUHY
d=Cu .k ; C,=C-Ck =C (1-k) (432.2)

d,=C,k=C1-bk; C;=(1k)-C (1) .k=C(1-k) . (1) = C (1-ky’

K HUTOBOJCTBEHA BPIjeNHOCT 3a Bujek H rommma
Cy=C (1-k" (4323
KHIATOBOJICTBEHA BPHjE€HOCT 3a BUjeK t TofuHa:
C,=C(l-k)
a KOHCTAHTHA CTOIa aMOPTH3alHje

ol f% - H/%L (432.4)
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Ilpepnoct oBOr HaykHa LITO je jefHOCTaBaH 3a ymoTpeGy HOK CY My HEJOCTald INTO je
FO[UIIIsA AMOPTH3al(Hja Pea3IuyuTa 3a CBe [OMHE H IITO 3a0CTala BpHjeJHOCT He MOXe

6uTH jegHaxa HYJIHA.

IIpumjep - 4.3.2.1.

Oppepury aMOpTH3alHjy ¥ KHATOBONCTBEHY BPHjEIHOCT HA Kpajy INecTe rOgHHE aKo je 3a
onpemy mnaheno 120000 Ipunh. 1 BeHa 3a0cTana BPHjeHOCT HAKOH sujeka X =lo roguHa
C,, =20000 [zm].

20000 .
K =1- m =0,1641 [din]

Cs=120000 (1-0,1641)°=40940 [guni

Ha oBoM mpumjepy moxe ce youmtm pasmuxa NPaBOJHHUCKOT B METOa KOHCTaHTHOL
IpOUEHTA. :

4.3.3. MeTopn cyme 6poja roguga (SYD)

Koy oBor meTopa moctynak je cnenehu : Bpojesn rommma Yy TOKY BHjeKa ymmule ce
OGPHYTHM DEfIOM a 3aTHM ce (aKTop amMopTH3allyje 3a CBAKy TOMHY ofipebyje Tako
mTO ce Gpoj U3 OGPHYTOT pefja AHjelId ca CyMOM 6pojesa roguna . Fognmmsu u3goc
amoprusalmje fgobuje ce ako ce pasauka (C-Cy) TOMHOXH ca thaxkTopom
amoprusaumje 3a ogpebeny rogusy.Ha npumjep 3a ONpEeMY YHjH j€ BUjeK Tpajama IeT
rofuHa, hakTope aMOpTH3aUje 3a NOjeHHE TOUHE padyHa ce Ha ciefehy Haumn:

[opuna O6puyTo mucad 5poj rog SYD
Pakrop amopTusaumje

1 5 5715

2 4 4/15

3 3 3/15

4 2 2/15

35 1 1/15

> =15

$akTOp aMOpTH3aLKje ce MOXKe H3pauyHATH K peMa:

k= M 433
H(E+1) (4.33.1)
Z(H— t+ 1)
d =(C-C,k =(C-C,)x—"" 32
( ) ( ) H(H+1) (43.2.2)
a FOMIHILIBH U3HOC aMOpTH3aIHje
20H -
d,=(C-Cy) ( * 1) [din] (432.3)

H(H+1)
Lpmsjep - 4.3.2.1,

Onpenuru aMOPTH3ALM]Y ¥ KIHATOBONCTBEHY BPHjeJHOCT Ha Kpajy IIecTe ToguHe 3a
ofpeMy =mja je nujena 120000 . w uMa Bujex Tpajama H = 10.rop. a mpeocrany
BDUJEIHOCT Ha Xpajy Bujeka 20000 qum.
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daxTop amopTusanyje (SYD) 3a 6-Ty roguHy

2H-1+1) 2(19-6+1) 10 1

H(H+1) 10(10+1) 110 11

1
dg =(12OOOO—20000)—1—1 = 9090(din]

C(—_-C-(C-CH) (ki+ky+. k)=

45
= 120000 - ( 120000 - 20000) 5= 38190[din]

4.3.4. MeTopn yinoxeHor ¢oHIa

Ospje ce cmatpa fa je (poHA aMOpTH3anuje OCHOBAaH pafid 3aMjeHe olpeMe. YKylHa
aMopTH3alyja HAKYIUbeHA TOKOM BHjeKa olpeMa Tpeba fa Gyne jegHaka razlici (C-Cy)
Te hie ce Ha Taj HauuH YHUOPMHNM HU30M IUlahamka cauyBaTH WHBECTUPAHM KAlUTal.
Tox HOBI2 IPUKYI/BEHOT H3[BAjak-eM aMOPTH3alje BJI I MpuKa3aH je Ha Comnu 4.1.

Taxo, ako je nosnaTa nujesa ( ynoxenu ¢oHN) BUjeK Tpajakba, BPHj€JHOCT oTnajKa u
HHTEPECHA CTOIa MOXe Ce H3padyHaTH TOfMIIBY H3HOC aMOpTH3allHje:

(c-C.)

dT dT f' dT d
) >

2 4. . H Bpagjeme [t

[¥5)

Crmka: 4.1. ToK HOBIIa KO aMOPTH30BaHha METOLOM yIOXKEHOT (hOoHOa

1

— (4.3.4.1)
(1+i) -1

d=(c-c,)

KurosoficTeeHa BpUjeqHOCT I aMOpTH3a@ja 32 t ropuHa he 6urn

D,=d(1++%=(0—cﬂ) i (1+i)[—1=(C—CH)—(1—+Z‘)I—_1

(14)' -1 (1+4)" -1
(4.3.42)
c,:C-D,=c-(cﬁcﬁ)@r—‘1=c_(C—Cﬂ)%},—} : (4343)

(1+i) -1
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Ipumjep - 4.3.4.1.

[TpUMjEHOM METONa  YIOKEHOT (OHAA ORPENUTH TOJMUILY aMOPTH3AUX]y U
KBUTOBONCTBEHY BPH]JEHOCT Ha Kpajy LIecTe [OMMHE 3a CPECTBO KOje je KOLITano
120000 [muu]., unju je Bujexk H = 10 ropuma m BpujegHOCT otnagka 20000 [mumm).
WuTepec - kamarHa cToma 3a cBakm Hemosut ( yiarama amoprtusanyje) je 3%
TOfUIILE.

i )
d=(Cc- CH)W—] =100000-0,08723 = 8723 [din]

0,08723
=120000 - (12 -20000 ) ———=63 j
Cs = 120000 - (120000 - 20000 ) 01546 63600 [din]
3a 0Baj METOJ BAaXHO je HAIIOMEHYTH [a y3UMa y 003up MoryhHoCT ynarama HOBLA
KOjH IOTHYE OF aMOpTHU3aIdje.

Y HamieM cucreMy npuBpebuBama HUje MPOIHCAHO KOJUM HAYMHOM aMOpTHU3alHje
Tpeba H3JaBajaTH HOBAIl 3a aMOPTH3ALN]y HETO je HPONHCaH MAHUMAIHHE M3HOC KOjH
ce MOpa H3[BOJUTH a Npefy3ehe MOXKe, aKO cMaTpa fia je TO 3a HEroOBE HOCIOBHE
usrnefe y SyayhHocT RoGpo, H3NBajaTy BHIE H HA Ta] HAYHH OIIpEMY aMOPTH30BATH
¥ KpaheM BpeMeHCKOM IepHrony.

Y cucremy upuspebuparma BehiHe pa3sBHjeHHX 3eMaiba IONTHTHKA aMOPTH30Baka
MO3Ke 3HaYajHO /1a yTHYe HA TOK HOBIA, M TO 360T yTHIAja KOji OHA HMa Ha Hopes.

Hexka je ma mpuMjep HaGasibena Mammaa 3a 100000 [muH]. Axo ce Ta MamuHa
aMOpTH3Yje METOOM JIMHEAPHOT aMOPTH30BaKka ¥ TOKY O FONMHA W HMa peocTany
Bpujegnoct of 10000 gunapa Ha Kpajy 9-Te romuse, mopes npexgyseha he Sutu cmamen
3a 5200 mun.( 10000 . 0,52 mox npeTnocTaBkoM fa je nopes Ha [o6ur=52%) y cBakoj
Ol OBUX [ISBET FOfMHA 3aTO INTO CE Ha aMOpTH3alMjy He miaha nopes.Yumennna na
npenysehe miaha 5200 guH. Mame mopesa cBake COfUHE TO MY ayTOMaTCKH HUCTH Taj
H3HOC TOTOBOT HOBIA OCTaje Ha PACHONAramy 3a KyNOBHHY HOBE OIpeMe I oTBapambe
HOBHX DalHHX MjecTa. YKYIHO yMameme nopesa Suhe 9%5200=46800 [mwH].

Tomnua AMopTHzangja JopaTHH TOK HOBLA
1 90000 . 9/45 90000 . 9/45 .0,52 = 9360
2 90000 . 8/45 90000 . 8/45 . 0,52 = 8320
3 90000 . 7/45 90000 .7/45 . 0,52 = 7280
4 90000 . 6 /45 90000 . 6 /45 . 0,52 = 6240
5 90000 . 5 /45 90000.5/45.0.52 = 5210
6 90000 . 4 /45 90000 . 4/45 . 0.52 = 4160
7 90000 . 3 /45 90000 .3/45 . 0,52 =3110
8 90000 . 2/45 90000. 2/45.0.52 = 1080
9 90000 . 1/45 90000 . 1/45 . 052 =1040

D =46800 [din.]

Vcta Ta ManmHa Kafja ce aMOpTH3yje 1o SYD MeTony (MeToR cyMe Gpoja rommuHa)
Nlaje TOATHH TOK HOBIA IO TOMHAMA KAKO je JaTo y IPETXONHO] Tabem .
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Bunn ce fa je ykymas Tox HOBIa HcTH 32 oGapsuje Meropne, Mehyram SYD Meropa
9MHY OBaj HOBAll paHUje PACHONOXMBAM 3a mpenysehe u omoryhyje aa ce mouerue
HHBecTHIMje 6p:xe moBpaTe. OCUM Tora ako ce H3padyHa cajallltba BPHjEeJHOCT TOKa
HOBI[A 32 00a ciy4aja aMOpTU30Bamka BAAjeheMo JIa je cafjalmba BPHJEMHOCT 3a CIIy4aj
JIUHEApHOr aMOpTH30Bawa 3a 1=0,06:

(1+i)° -1

K =5200 . W =35370 {din.],

a 3a CcIly4aj aMopTH3oBama 1o SYD MeTtonm:

K syp=9360 . 1—17+8320+ ! + 7280 ! +
+i

(1+0)? (1+0)°

+6240 1.4+5210 1_,+4160 16+3110 17+
1+ (1+8y 1+ (1+0)

+2080—— +1040

) 5 = 38100[din]
I

(1+3)

Hakne amoprusoBame mo SYD meTopu paje (38100-35370)=2730 [mmm.] sehy
Cajlalliby BPHjeAHOCT TOKA HOBI, LITO j& CBAKAKO MPEHOCT. '

4.3.5.006payyn 36UpHe aMOpTHU3ALAje :

Ho caja je pasMaTpaHa aMOpTH3aL#ja MOjeIWHAYHAX jEIMHULA HMOBHHE (ompeme),
TAaKO3B3HA JeIMHUYHA aMOopTH3ammja.Bpio decro, w3 pauyHOBORCTBeHMX pasyora,
nojeHaYHN 00paYyH, JefHAKAX CTABKU WIM Pa3THIATHX CTABKH,IMOBHHE MOXKe e
[oCMaTpaTH Kao Ipyma ca CTaHOBMINTa aMmopTusanuje. Ilpomegypa rpynsor
aMOPTH30BaBba MOXe [1a UMa OfipeleHe npegHOCTH.

Ma pa npocjevan BHjeK Tpajama Ipylle EMOBMHE MOXKE GUTH MO3HAT H W3HOCHTH N
rofuHa, femasatie ce fa he Heke je[uHMIlE TpajaTH Mame, a HeKe BUIIE Of 1 TORUHA.
AKO ce y3Me fa je 3a HeKy jeiMHMLY BHjeK aMOpTH30Baiba N [OJUHA, 4 OHA noctaHe
HEYNOTpeOIbHBa 32 Mamkhe Off N FOfHHA y3 HPEeocTany BPUjENHOCT KOja je Mama of
KIAI'OBOJICTBEHE BpUjeqHOCTH, Bohu he o ry6uTKa KanuTana. ) )
C apyre cTpane, ako ce jefMHALA IMOBHHE yIOTpeGbaBa BALIE OF n TOfi¥Ha U Taja
Ipofia o GmiIo Kojoj mujeHH peanmsopahe ce mosehame kammrama. Y CBHjETY je
yoSudajeHa mpaxca, y cBpXy iiahama mopesa, ga ce 3a aMOpTHU30Bamke rpabesuna,
CTPYKTYPHHX CACTEMA U OTIPEME Ca BUCOKOM BPHjENHOCTH KOPHCTH NOjeJUHAYHM a KO
octajle OMMTe oNpeMe IPYNHM METOX oOpadyHa aMopTu3audje. Y HapegHHM
[ornasbuMa OpEMjeibuBahie ce IIOjefMYHM HaumH O6GpauyHa aMopTusanygje pagu
JENHOCTABHOCTH M pacBjeTibaBama edexarta [opesa U [OIPHMHOCA Ha eBEeHTyalHe
ry6uTke uny rosehatba KanuTamna.

4.3.6. Mcuprupasame (Depletion)

Kapa ce 3a Mpou3BOAY WIK yCIyre KOPHCTE IPUPOKHH pecypcH, IojaM HCHpILLHBAA
KOPHCTH Ce Ja yKaxXe Ha [0jaBy yMaibema BPHjeTHOCTH pecypea 360T HCIpIbUBAmA.
Opaj Tepmun Hajuemthie ce npuMjemyje y Besu ca PyAapcTBOM, H3BOpHMa HadTe H
raca, IyMCKAM pe3epBaMa H CIHIHO. Y CBAKOM MUHEDPATHOM JIEKHIUTY MOCTOJH CaMo
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orpapWeHa KOTUYHHA PEcypea, Kao INTo ¢y pyia, HadTa, rac, ApBO U CIHUYHO, Yhje Ce
pesepBe TPOLICHEM YMambY]y IIa Ce 3aTO U BPHjeNHOCT Te AMOBUHE yMalbyje.
MebyTum, IOCTOj! Pasiuka y MeTofly o6yxBaTama HCUPIUbHBAbA U aMOpTH3aNuje. Y
ciy4ajy amopTu3alyje, TNpPUMHj€EBEHa KMOBHHA MOXE Ce, HAKOH NOTHYHOT
aMOpPTH30Bamba, 3AMHAjEHATH CIHYHOM MMOBHHOM. Y CIIy4ajy IPUPONHHX pecypca oBa
saMjena Hajyemthe muje moryha. Kanm je pyna us pymHuka jemHoM m3BabeHa, meHa
3aMjeHa BHIIe HHje Mor'yha.

Tako ce y mpomsBONEmM WM yciayrama, Tije Ce BpIIM aMOPTH3alyja, NpPaKTHKYje
onp:KaBame KalWTala, H HOBAL M3JBOjeH 3a aMOPTU3AUM]y PEMHBECTHpA y HOBY
ompeMy Tako fa Ce I0Ca0 MOXE, aKO 3a TO IOCTOje APYTH YCIOBH, HEOTPAHHYEHO
IpOAYKaBaTH.

C ppyre cTpaHe, y cy4ajy pyAHWKa WIM HeKe JDPyre HHLYCTpHje MUHEpata, H3HOC
HOBILA U3/{BOjeH PaJiil yMambUBaba He MOXE CE YIOTPHjeOUTH 32 3aMjeHy OTPOUIEHHX
pecypca, ia ipefiy3ehe Koje ce OBEM NOCIOM GaBH, Majlo 10 MaJlo HaMYIITA Taj OCao.
Osaksa npepy3efia OOMYHO, BIaCHUKY IPHPOJHOr pecypca, Iiahajy cBake ronuue
onpebeHy M3HOC 33 NOKPUBahe yMamkEema Tora pecypea. Tako ce , rogumime miahame
BJIaCHUKY CacTOjH Of [{Ba Aujeiia: 3apabeHu OpoHUT W IUO BIACHHKOBOL KaMMTANa
Koju je BpaheH 300r ymamuBama. Y OBAaKBOM CITyyajy, aKO je NPUPORHH pecypc
MOTNYHO MOTPOIICH, Npefy3ehie NpecTaje ca pafoM , a BIACHUK akluja HIH AHOHMALA
uMahe akumje Koje cy Teopujcku Oe3BpujeHe anu he mMaTH BpahleH LjesoKynaH
WHBECTUDAHU KalUTal. Y CTBAPHOM MOCIOBalbY ca NPHPOJHUM pecypcuMa, hoHR 3a
HCHPIUBHBAE MOXKE Ce YIOTPUjeOUTH 3a CTHLAEkE HOBE UMOBHHE, KAO MITO je HOBH
PYAHHK, ¥ TaKO NIOCTHhU KOHTHHYUTET Ipefy3eha.

ITocroje gBa MeToMa 32 00PAYYH UCUPILABAA:

-MEeTOJ] TPOLIKOBA U

-MeTO[ [IPOLEHTA.

Meron TpoiukoBa je WHPOKO pallliped U NOpHMjelbYyje ce KO CBHUX cybjexkarta
ACUpIUbUBaKA. :

Y MeTofly TpOWKOBa jelMHUWNA yMamuBama ofipebyje ce aujerbemem YKYITHHX
TPOMWIKOBA KOjU CY PE3YNTaT KYIOBHHE MMOBHHE, HCKA3aHUX y HOBYAHKM jeNUHALAMA,
ca YKyIHOM KOIMYUHOM pe3eBH KOje Ce HWIPIIbYjy, HCKa3aHWX y HATypalHHM
jepunuyama Mjepe. Iogumimu GoHR yMamuBama 3a aTy TOMHY padyHa ce Kao
[pOU3BOJ NPOATHX JENMHUNA HCKA3aHAX Y HATYPAIHEM jeUHALAMA Mjepe 1 jeNHHALE
UCUPIUBHABAHA UCKA3AHE Y HOBYAHNM jeIUHALIAMA 110 HATYPATHO] jeIMHUIY Mjepe.

Y npakcn ce, poHA UCHPIUbEBaKkA MOKE OPEUTH KAO IPOIEHAT FONUIIHEr puxona
y CKIafy ca JpXaBHUM peryilaTuBama. PoHJ 3a yMamHBame KOJ PYRHHKA U JAPYTHX
NPUPOAHKX DPE3EPBH, YKIbY4yjyhu reoTepManse pesepBe, MOXKe CE pauyHATH Kao
[IpoNeHaT yKyNHOr NPUXOMa, Tako fa YKYIHO H3fBajame He Gyae sehe of 50% ox meto
npuxofa npuje obpavyna ¢oHfa 3a ymammBame. OBaj MeTOx He nOpuMjemyje ce Ha
pesepse nIyMe (pe3epBe MyMe MOTY Ce y3 ylIarame KanuTana OOHOBHTH).

Lpuvjep - 4.3.6.1

Ipenysetie je xynmuio semsbamITE Ca PyHOM HUHKA ¥ jaryapy 1996 rommue 3a 12 000

000 nurapa. PesepBe Koje ce MOTY HCUPIATH Ipoujemsere cy Ha 500 000 Toma.

a) Axo je y TOKy Te ropuse ussabeno 75 000 ToHa, a upogaTo 50 000 Tona pyge,
KOJIUKH je POHA yMamuBaka 3a 1996. romumy?
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b) IlpernocraBamMo fma cy pesepse Ha Kpajy 1996. rommme peBalopHu30BaHe ¥
yIBpbheHo fia je ocrano jom camo 400 000 Toma. Ako je y Toky 1997. rommme
npopato goparaux 50000 Tona, Kouxy je dony 3a yMamuBame 3a 1997. Foguny?

Pememe:

a) Jepmauua ymamusama je 12 000 000 / 500 000=14 pus/rona.®oHp yMamuBama,
GasupaH Ha jeMMHHUIH Tpofaje, 3a 1996. roguny je 50 000 Toma myra 14 mue/Tonu
=700000 munapa.

b) OcHoga 3a o6pauyn y 1997-oj rogusau je- 12 000 000 gus - 700 000 gua= 11 300 000 .
guHapa. JequHuia ymamuBawma he Oura 11 300 000 guu / 400 000 Toma= 28.25
I¥H/TOHa, a PoHy yMamuBama 28.25 myra 50 000=1 412 500 guiapa.




